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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Relatério do Conselho de Adminisiragio Executivo
1. O Meioc Econdmico Eavolvente

Q ano de 2010 ficou marcado pela crise do risco soberano na Zona Euro, sobretudo em
resultado do forte desequilibrio das contas piblicas da Grécia e das dificuidades do sector
financeiro da Irlanda, neste caso com impacto significativo nas respectivas contas publicas, A
necessidade de apoio financeiro da UE e do FMI a estas economias alimeniou um receio de
contagic a outras economias da periferia da Zona Euro, em particular a Portugal e Espanha,
penalizando as respectivas condicBes de financiamento. Nesse sentido acordaram-se
mecanismos de suporte financeiro entre os estado da area do euro e o BCE alargou o seu
ambito de intervencéio ac mercade secunddrio de divida publica. Em contrapartida, os
estados membros renovaram o seu compromissa fundacional de estabiliadde financeira
através da adopgao de plancs de consolidaco orgamenta! reforgada para os proximos anos.

A reviso em baixa dos ratings soberanos da periferia da Zona Euro e os receios sobre a
deterioraggo da qualidade do crédito (tanto ao nivel da divida soberana como do crédito
hipotecério) penalizaram igualmente as condiges de funding dos bancos europeus.
Reflectindo @ quebra de confianga dos investidores, 0 EUR registou uma depreciagdo de
6,7% face ao USD no conjunto de 2010, cotando-se em EUR/USD 1,336 no final do ano, e
os [ndices accionistas CACA40, IBEX & PSI-20 desvalorizaram-se, respectivamente, 3,3%,
17,4% e 10,3%. Em centraste, & reflectindo o desempenho excepcionalmente favoravel da
economia alema, o indice DAX valorizou-se 16%. O BCE manteve inalterada a principal taxa
de juro de referéncia em 1%, bem como a concesséo llimitada de liquidez em condicBes
preferenciais, procedendo ainda a um reforgo da aguisigio de fitulos de divida na segunda
metade do anoc. A euribor a 3 meses-subju de 0,7% para 1,006%.

Apesar dos receios de instabllidade financeira, ¢ ano foi marcado por uma evolucéo favoravel
da actividade nas principais dreas econdmicas. Apos os. registos negativos observados em
2009, o PIB cresceu cerca 3,6% na Alemanha, 1,7% na Zona Euro e 2,8% nos EUA. Neste
contexto, os indices Dow Jones, Nasdaq e S&P500 ganharam 11,0%, 16,9% e 12,8% no
conjunto de 2010, beneficiando também de postura expansionista da politica monetaria da
Reserva Federal. As principais economias emergentes mantiveram um dinamismo elevado,
registando-se crescimentos do PIB de cerca de 10% na China e 7,5% no Brasi!,
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Apesar da deterioragio das condigbes financeiras e de uma evolugio desfavoravel da
procura intemna na segunda metade do ano, a economia portuguesa terd registado um
crescimento anual proximo de 1%, acima das expectativas, beneficiando, em particular, do
dinamismo das exportagbes, com um crescimento real estimado préximo de 9%.

2. As Principais Areas de Actividade

Personat & Business Clients

O ano de 2010 revelou-se, para esta drea, como um ano de notaveis resultados,
comprovados por um resuitado final de 31% acima do inicialmente planeado. Taf resultado
foi consequéncia de um crescimento de 24% nas receitas, com um crescimento de apenas
8% nos custos e mantendo niveis estdveis de delinquéncia e provisées, cujo indicador de
crédito vencido a mais-de 20 dias se fixou em 1.43%.

Assim, esta drea termina com um resultado de FUR 5,1 milhdes, acima do inicialmente
previsto de EUR 3,9 mithdes o que representa o melhor ano de sempre e vem comprovar o
steesso do investimento efectuado no periodo de 2008-2008,

N&¢ se verificou nenhuma alteragdo ac nivel da rede de distribuigio, mantendo-se o mesmo
ntimero de Balcdes e de Promotores e continuou-se o investimento ao nivel das plataformas
tecnolégicas e operacionais.

Neste sentido, prosseguiram-se os projectos para a adopgio do Basileia Il e concluiram-se
os relativos & Dinamizagdo comercial (Agenda Comercial e Sisterna de Objectives), internet
de Particulares & Cartées de Crédito.

Reformularam-se alguns circuitos operativos, concretamente o do crédito habitagic e
reorganizou-se a adrea de Pequenas e Médias Empresas para assim melhor servir estes
clientes, polenciande o nosse crescimento neste segmento.

Para o préximo ano esperamos um continuo crescimenio das receitas, na mesma ordem de
grandeza de 2010 e esperamos terminar com um resultado final ligeiramente superior ao
deste ano, estande planeada a aberiura de 8 novos Balcdes, de 2 novas agéncias de
Promotores e o reforgo das equipas de Private Banking em 5 novos gestores.
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Global Transaction Banking

Apesar de um enquadramento econémico dificl, e da manutengdo de uma conjuntura de
taxas de jurc baixas, o negdcio de Banca Transaccional com Empresas registou em 2010 um
crescimento de 14% na totalidade das suas linhas de negécio.

Com efeito, se por um lado as condigées de mercado obrigaram a uma maior disciplina no
desenvolvimento do neg6cio, nomeadamente através de uma mais apertada monitorizagao
do risco de crédito, também criaram por outro boas oportunidades de crescimento e de
reforgo da posigdo de mercado,

Durante 0 ano o Banco continuou a reforgar a sua base de clientes Corporate, continuande a
verificar-se um crescente nimero de grandes empresas Portuguesas e de subsidiarias de
grupos. multinacionais, que optam pelo Deutsche Bank como parceiro para o seu negécio
transaccional.

Na drea de Cash Management continuou a verificar-se a tendéncia registada nos Gltimos
anos, de aumento significativo dos volumes transaccionais e dos saldos meédios em conta
depbsitos & ordem, reflectindo o aumento do niimero de empresas que optam pelo Deutsche
Bank como parceirc para as suas operagbes de tesouraria.

A area de Trade Finance continuou a registar um forte crescimento em 2010, explicado quer
pelo esforco comercial desenvolvido para potenciar esta drea de negdcio, quer pelo
crescente apetite por parte das Empresas por solugdes de financiamento alternativas, que
contribuam para uma gestdo mais eficiente do seu Fundo de Maneio.

A érea de Capital Market Sales registou um decréscimo de actividade na vertente do negocio
ligade ao Offshore da Madeira, decréscimo esse que resulta essencialmente dos actuais
niveis das taxas de juro.

A drea de Trust and Security Services manteve @ tendéncia positiva dos Ultimos anos,
explicada pelo elevado nimero de operagBes de securitizacdo verificadas durante o ano,
sobretudo no sector financeiro. Nesta drea de negocio o Deutsche Bank, através. dos seus
veiculos Tagus e Navegator, assume uma posigdo de clara lideranca de mercado,
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apresentando-se como um parceiro de referéncia para as Instituicdes Financeiras que
recorrem 2 este tipo de operagdes.

Investment Banking

0 Investment Banking em Portugal abarea os produtos tradicionais da area de Corporate
Finance {assessoria financeira em Fusdes e Agquisigdes e emissdes de acgbes em mercado
primario), assim como alguns dos produtos de Structured Finance. A equipa local de
investment Banking consolidou durante 2010 a sua posicio como ponto de coritacto
privilegiade com os pringipais clientes, actuando em estreita coordenagao com as equipas
globais do Banco na originago e execugdo de algumas das principais transacgies ocorridas
ne mercado Portugués,

3. Recursos Financeiros

Burante o ano de 2010, os fundos necessérios ao desenvolvimento da actividade do Bance
foram assegurados da seguinte forma:

¢ Recursos do Mercado Interbancario: o saldo no final do ano era de EUR 2,1 mif milhdes,
registande um crescimento face ao ano anterior.

« Depositos e Outros Recursos de Clientes: o saldo do fim do ano era de EUR 0.9 mi
milhdes, representando uma quebra face ao ano anterior.

4, Recursos Humanos

O quadro de Pessoal do Banco era, no final de 2010, de 435 funcionarios (434 em 2009),
senda o nimero meédio de funciondrios, no Banco e Grupo durante 2010, de 439 funcionarios
(438 funcionarios em 2009). A idade média dos funcionarios no Grupo DBP era de 37 anos a
31 Dezembro 2010.

© nivel de qualificacbes exigido continua a ser muito elevado, com 238 funcian arios a
possuir, pelo menos, um grau de bacharelato ou ficenciatura, o que corresponde a cerca de
54% do Quadro de Pessoal.

Grupo Deuische Bank

Conservaldna o Regisle Comerdal de Lisboa - Conibuints M7 502 49520 Capital Seslul EUR125.006.000




Deutsche Bank (Portugal), S.A.

5. Os Resultados de Gesiao

© Exercicio de 2010

Em termos individuais o Resultado Liquido foi de EUR 9,6 milhdes (EUR 2,4 milhdes em
2009). Em termos consolidados, o Resultado Liguido foi de EUR 8,2 milhdes (EUR 85
mithdes em 2009), fruto da boa contribuicdo de todas as areas de negécios.

© Baiango

0 Activo do Banco era de EUR 3,4 mil milhdes em 31 de Dezembro 2010, representando
uma variagio negativa de 1,3% relativamente ao finat do ano anterior, devido & diminuicéo
da actividade figada & Sucursal Financeira Exterior da Madeira.

Os Créditos sobre Clientes atingiram o valor de EUR 2,6 mil milhées em 2018, (EUR 2,1 mil
mithdes em 2008) tendo-se verificado uma variagdo positiva de 24,0%. Os Créditos sobre
Instituicdes de Crédito atingiram o valor de EUR 0,6 mil milhGes (EUR 1,2 mil milhdées em
2009), tende-se verificado nesta rubrica uma variagdo negativa de 50,8%, inteiramente
explicada pela reducdo da actividade ligada & Sucursal Financeira Exterior da Madeira.

No fado dos recursos, os Débitos para com Instituiges de Crédito atingiram EUR 2,1 mil
mihdes (EUR 1,480 milhdes em 2009), correspondendo a uma variacdo positiva de 41,6%.
Os Depdsitos para com Clientes atingiram os EUR 0,9 mil milhées (EUR 1,4 mil milhdes em
2009) o que corresponde a uma variaggo negativa de 37,6%.

8. Racic de Solvabilidade

Em 31 de Dezembro de 2010, o valor dos Fundos Préprios Eleglveis totalizavam o montante
de EUR 143 milhdes, dos quais 100% respeitavam ao Core Tier | {(Fundos Préprios de Base).

Em 31 de Dezembro de 2010, o racio de solvabilidade do DBP e core TIER 14, numa base
individual, era de 9,6%, e em termos consolidados de ©,3%, valores bem acima dos minimos
requeridos pelas Entidades Reguladoras.
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7. Perspectivas para 2011

Para 2011, o Banco devera manter em patamares elevados o seu nivel de aclividade nas
areas de Global Transaction Banking e de Investment Banking, mantendo a posigo de

lideranga entre os bancos de investirmento internacionais presentes em Portugal.

Paralelamente, a érea de Retalho e de Banca Privada (“Private and Business Clients")
devera, a semslhanca do ano anterior, continuar o crescimento da sua actividade,
consolidandoe o investimento na expansao da sua rede.

8. [Estrutura e Praticas de Governo Societaric

G Deuische Bank (Portugal), S.A. € detido a 100% pelo Deutsche Bank AG.

O Deutsche Bank {(Portugal}, S.A. insere-se num grupo financeiro que se rege pelos mais
elevados padroes internacionais de governo societario, obedecendo acs principios éticos e
mecanismos de controlo aplicavels a sua casa mée, nomeadamente os contidos no Codige
Alemé&o de Governo Societéario.

Os corpos sociais do Deutsche Bank (Portugal), S.A. sdo a Assembleia Geral, o Consetho de
Administra¢do Executivo, o Conselho Geral e de Supervis2o, o Revisor Oficial de Contas e 0
Secretario da Sociedade.

A Assembleia Geral é constituida por lodos os accionistas gue tenham as acgtes registadas
em seu nome com a antecedéncia minima de 10 dias Gteis relativamente & data da sua
realizacéo, cabendo um voto a cada acgdo.

O Conselho de Administrag@o Executivo & composto por 3 a 5 membros designados pelo
periodo de 3 anos pelo Conselho Geral e de Supervisao,

O Conselho Geral e de Superviséo & composto por 4 a 7 membros eleitos por um periodo de
3 anos pela Assembleia Geral. A Comiss8o para as Matérias Financeiras integrada no
Conselho Geral ¢ de Supervisdo &, presentemante, composta por 3 membros do Conselho
Geral e de Supervisao.

O Revisor Oficial de Contas é designado pela Assembleia Geral, consoante proposta da
Comiss&o para as Matérias Financeiras, por um perjodo de 3 anos.

Grupo Deutsche Bank
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O Conselho de Administragic Executive podera designar um Secretario e um Secretério
Suplente da Socledade, coincidindo o periodo de duragéo-das suas fungbes com o do
mandato do Conselho de Administracéo Executivo.

8. Declaragdo sobre a Politica de Remuneracao dos Membros dos
Orgaos de Administragio e de Fiscalizag@o (Lei n.® 28/2009, de 19
de Junho)

Tendo em consideracdo a Lei n.° 28/2008, de 19 de Junho, o Aviso n.® 1/2010 do Banco de
Portugal e a Carta Circular N.° 2/2010/DSB DO Banco de Portugal e a politica de
remuneragio definida pelo Deutsche Bank (Portugal), S.A. (DB Portugal) o Conseiho de
Administragfio propde a Assembleia Geral a seguinte declaragéo;

Membros do Conselho de Administragio Executivo e Colaboradores com Fungdes de

Controlo Interno

> meceanismos que permitam o alinhamento dos interesses dos membros do orgao de
administragéo e dos colaboradores com funges de controlo interno com os interesses
da sociedade,

Os principios gerais a que a fixagdo das remuneragBes obedece sdo,
fundamentaimente, as fungbes desempenhadas, a situagdo econdmica do Banco e as
condigles gerais de mercado para situagdes equivalentes.

A pelitica de remuneracao do Banco permite e potencia o alinhamento dos interesses
dos membros do Conselho de Administrago Executivo e dos colaboradores com
fungdes de Controlo Interno com os interesses da sociedade, na medida em que a
remuneragio fixa obedece aos critérios de justica supra enunciados e a componenta
variavel tem como um dos critérios preponderantes de alribuigio os resultados do
Banco,

= criterfos de definigéo da componente varidvel da remunsracao.

A componente varigvel da remuneragdo (Prémio de Desempenho do Grupo Deutsche
Bank) ¢ fixada com base nos resiltados globais do Grupo Deutsche Bank e nas
avaliagbes de desempenho individual, tendo em'consideragéo critérios ndo apenas
financeiros mas também o cumprimento de objectivos nado financeiros come sejam ©
crescimento e sustentabilidade do Banco, a protecsdo dos interesses dos Ciientes e o
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cumprimento das normas éticas, legais e regulamentares pelas quais a actividade do
Banco se pauta.

existéncia de planos de atribuicgo de acgdes ou de opgles de aquisicio de acgdes por
parte de membros dos drg&os de administragic e de fiscalizagéo.

Os membros do Conselho de Administragdo Executivo e os colaboradores com fungbes
de controlo interno, bem como todos os demais trabalhadores do Deutsche Bank
(Portugal), S.A., poderao eventualmente ter acesso, nas circunstancias aplicaveis de
acordo com os véarios regulamentos do Grupe Deutsche Bank em vigor a eventuais
plancs de aquisicdo de acgbes, regime complementar de pensées (de contribuigdo
definida), ajudas de custo e outros subsidios com caracter de fundo social, sempre com
respeito escrupuloso pelas normas legais aplicavels.

momento do pagamento e mecanismos de limitagdc da componente varidvel da
remuneragéo.

A componente variavel da remuneragdo (Prémio de Desempenhc do Grupo Deutsche
Bank) & fixada pelo Deutsche Bank AG podendo ser paga diferidamente de acordo com
as condicbes aprovadas anualmente pelo Supervisory Board do Deutsche Bank AG.

Membros do Conselho Geral & de Supervisio

k-]

Os membros do Conselho Geral e de Supervis&o n&o sao autonomamente remunerados
pelo exercicio das suas fungbes como titulares deste orgao, sem prejuizo das
remuneragdes que aufiram noutras entidades do grupo Deutsche Bank.

Revisores Oficiais de Contas e Auditores Externos

o

Os Revisores Oficiais de Contas e Auditores Externos da Sacledade s&o remunerados
nos fermos dos confratos celebrados com o Banco nos tfermos usuais para o
desempenho destas fungdes, designadamente como previsto na regulamentagao
aplicavel, incluindo no artigo 60.° do Decreto-Lei n.° 224/2008, de 20 de Novambro,
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10. Proposta de Aplicagdo de Resuitados a submeter pelo Consetho de
Administracdo Executivo ao parecer do Conselho Ceral e de
Supervisado

A proposia de aplicag@o do resultado ind ividual do exercicio de EUR 9.610.481,80 é a

sequinte:

Para Reservs Legat 0%y EUR 88104819
Fora Reserves Egtalutaris (6% e o BURC 48052400
Para Dividendes _EUR 2.800.000,00

Para Resullados Transitados EUR 5.268.800,51

EUR 8.610.481,80

11. Actividade das sociedades participadas

Navegator - SGFTC, S.A.

Resultados da Actividade

Durante o exercicio de 2010, a actividade da sociedade continuou a reflectir & lideranga do
grupo Deutsche Bank no mercado portugués de titularizagdo de créditos, tendo sido criados
guatro novos fundos de titularizagdo de crédito, totalizando vinte e trés fundos de
titularizag@o de crédito sob gestaa.

Em 31 de Dezembro de 2010, o total de activos sob gestao da Navegator, totalizava o
montante de EUR 18 mil milhdes.

Durente o exercicio de 2010, ocorreram as liquidagbes dos Fundos de Titularizagio de
Créditos Hipo Totta n® 6 e Bmore Finance n° 3, & data de 1 de Abril & 26 de Marco de 2010

respectivamente.
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Navegator- Principais indicadores

Em EUR 2040 2008
Total do Balange 24.305.324 24,474,794
Activos sob Gestio 18.058.780.553 20.613.8?3.023
Situegao Liguids 19.267.506 19.485.009
Provejtos Totals 1.408.817 1.317.369
_Bespoeas Operacionals 1.967.320 651 255
Resuliade Liguido 241,597 478,854

TAGUS - §TC, S.A.

Actividade

No exercicio de 2010 a sociedade efectuou trés novas operagbes:

- “Hipototta n® 11 Securitisation Notes™ esta operagéo consistiu na aquisicdo de um portfalio
de créditos hipotecarios do Banco Santander Totta, S.A. no montante de 2.000.000.000 e
respectivamente, a emissio de obrigagdes titularizadas divididas em trés tranches; EUR
1.760.000.000 Class A, EUR 240.000.000 Class B, EUR 40.000.000 Class C.

- “Nostrum Morigage n° 2 Securitisation Notes™ esta operagfo consistiu na aquisicao de um
portfolio de créditos hipotecarios da Caixa Geral de Depdsitos no montanie de 5.345.050.000
e respectivamente, a emisséo de cbrigactes titularizadas divididas em trés tranches: EUR
4.008.800.000 Class A, EUR 1.336,250,000 Class B, EUR 84.900.000 Class C.

- "Garavela SME n° 2 Securitisation Notes™: esta operagfio consistiu na aquisicdo de um
portfolio de créditos hipotecarios do Banco Comercial Portugués, S.AA. no montante de
2.720.412.467 e respectivamente, a emisséo de obrigagdes titularizadas divididas em trés
tranches: EUR 1.260.000.000 Class A, EUR 1.080.000.000 Class B, EUR 37.300.000 Class
C e EUR 363.778.487 Residual Variable Funding Notes.
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Tagus- Principais indicadores

EUR 2010 2009
Totai do Balanco 12.654.398.024 2.805.022.051
Capitais Proprios 2.844.300 2.778.210
Proweitos Totais 348.663.367 165.168.452
Despesas Totais 348.417.407 164,994,195
Resuliado Liquide 182.090 127.731

Tendo em considerac&io as regras de desreconhecimento definidas na IAS 39, ¢ apesar da
natureza e caracteristicas das operagdes sob gestdo, as mesmas continuam a ser
apresentadas no Balango da Tagus, dado que, de acordo com a lei portuguesa, a Sociedade
€ o uitimo responsavel por quaisquer eventos relacionados com as referidas operagbes, o
que impede o seu desreconhecimento. No entanto as operagdes ndo sfc objecto de
consolidagio no balango do Deutsche Bank (Portugal).

12. informacgédo exigida pelo Art®. 447, N°, 5 do Cédigo das Sociedades
Comerciais

Durante o exerciclo de 2010 nenhum dos membros dos orgédcs de Administracdo e de
Fiscalizagdo, foi titular ou deixou de ser, de acgbes da sociedade.
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Informac&o exigida pelo Art®. 448, N.° 4 do Cddigo das Sociedades

Comerciais

Accionistas titulares de, pelo menos, metade do capital em 31 de Dezembro de 2010:
Deutsche Bank AG, titular de 100% do capital social e dos respectivos direitos de voto.

Lisboa, 18 de Margo de 2011
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No dia 29 de Abril de 2011, petas 8h30m, na sua sede social sita em Lisboa, na Rua Castilho,
20, reuniu a Assembleia Geral do Deutsche Bank (Portugal}, S.A., com o capital social de
EUR 125.000.000, nos termos. do disposto no arfigo 54.° do Cédige das Sociedades
Comerciais.

A sessio foi presidida pelo Senhor Dr. Vasco Vieira de Almeida na sua qualidade de
Presidente da Mesa da Assemblela Geral e secretariada pelo Senhor Dr. Pedro Cassiano
Santos na qualidade de Secretdrio da Mesa da Assembleia Geral, estando também
presentes os membros do Consetho de Administracdo Executive e o Revisor Oficial de
Contas, KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.,
representado por Jean-éric Gaign. ‘

Declarada aberia a sesséo, o Senhor Presidente saudou o representante do accionista ¢nico
presente. Verificada a lista de presengas, constatou o Senhor Presidente estar a mesma
organizada nos termos do artigo 382.° n® 2 do Codigo das Seociedades Comerciais e
devidamente representado o acclonista (nico com direlfo de voto de acordo com o artigo 6.°
dos estatutos, representando a lotalidade do capital social.

Foi expressamente manifestada pelo representante do accionista Unico a vontade de
constituir a presente assembleia e defiberar sobre a seguinte:

ORDEM DE TRABALHOS

Um. Deliberago sobre o parecer emitido pela Comissac para as Matérias Financeiras
do Conselho Geral & de Super\}iséo @ apreciagdo das contas individuais do
Deutsche Bank (Perfugal), S.A. relativas ao exercicio de 2010;

Dois, Apreciago das confas consolidadas do Deutsche Bank (Portugal), S.A. e do
relatdric de gestio do Conselho de Administrag3c Executivo,i ncluindo a
Declaragdo sobre Politica de Remuneragdo dos Orgfios de Administracéo e de
Fiscalizag8o e Colaboradores com Fungdes de Cantrolo Interno, respeitantes ao
exercicio de 2010;

Trés. Deliberagdo sobre a proposta de aplicagdo de resultados relativa ao exercicio de
2010;

Quatro. Apreciagfio geral da administragao e fiscalizagso da sociedade;
Cinco.  Designagéo dos érg2os sociais para o trienio 2014-2013.

Entrando no primeiro ponto da ordem dé trabathos, e apbs apreciacéo da respectiva
documentagao, foram aprovados o parecer da Comiss3o para as Matérias Financeiras do
Conselho Geral e de Supervisdo, bem como as contas individuais e respectiva certificagéo
legal relativas ao exercicio de 2010,
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Entrande no segundo ponto da ordem de trabalhos e uma vez que, quer as contas
consolidadas do Deutsche Bank (Fortugal), ‘S.A., quer o respectivo relatdrio de gestéo do
Conselhc de Administragao Executivo tinham, previamente 2 realizagéo da Assembleia, sido
colocados & disposic&o do accionista dnico, foi decidido passar-se de imediato a votagdo
deste ponto da ardem de trabalhos. Postos & votag8o, foram aprovados o relatdrio de gestdo
do Consetho de Administragéo Executivo, incluindo a -Declaracdo sobre Politica de
Remuneracdo dos Orgdos de Administragiic e de Fiscalizagio & Colaboradores com
Fung¢bes de Controlo Interno, respeitantes ac. exercicio de 2010, e as contas consolidadas e
respectiva certificacdo legai relativas do exerclcio de 2010 da sociedade,

Passando & analise do terceiro ponto da ordem de trabalhos, foi lida pelo Senhor
Presidente a proposta de aplicagdo de resultados apresentada no Relatério de Gestio do
Conselho de Administragio Executivo 2 constante do parecer emitido pela Comisséo para as
Matérias Financeiras do Conselho Geral e de Superviséo.

A proposta de aplicagdo do resultado do exercicio de EUR 9.610.481,90.¢ a seguinte:

R B e e SB0S2410.

e B et

Para Restiltados Transitados . EUR 5.268.900,61
EUR 9.610.481,90 E

Posta 4 votagao, foi a proposta de aplicagao de resultades aprovada por unanimidade.

Entrando no guarto ponto.da ordem de trabalhos, o Senhor Presidente informou exigir a lei,
na sequéncia da detiberaco anual acerca do relatério e contas. da exercicio, Gue se proceda
& apreciagdo geral da administragdo e fiscalizacso da sociedade pelo seu desempenho no
exercicio finde, tendo sido aprovado por unanimidade um voto de confianga no Conselho de
Administrag@o Executivo, no Conselhe Geral 2 de Superviséo e ne Revisor Oficial de Contas
que exercem estas fungdes.

Entrando na apreciagéo do ponto cinco da ordem de trabalhos, fol deliberado eleger para o :
trignio 2011-2013 os seguintes membros dos-érgaos sociais: ) :

PROCESSADO POR COMPUTADOR
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a) Mesa da Assembleia Geral

i) Presidente; Dr, Vasco Vieira de Alrneida;

i) Secretario: Dr. Pedro Cagsiano Santos;
(b) Conselho Geral e de Superviséo

i} Presidente: Werner Helmut Steid‘miﬁller;

i} David Victor Fass,

[il}} Fernando Olalla Merlo;

v}  Pedro Larena;

v)  Cormel Wisskirchen.

(¢} Revisor Oficial de Contas

KPMG & Associados — Socledade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., inscrita na
Ordem dos-Revisores Oficiais de Contas sob o nimero 189, com sede na Av. Praia da
Vitoria, 71-A, 11°, Ediflcic Monumental, Lisboa, NIPC 502161078, representada por
Maria Inés Rebelo Filipe, Revisor Oficial de Contas numero 1445, com domicilio
profissional na Av. Praia da Vitéria, 71-A, 11° Edificio Monumental, Lisboa,
contribuinte fiscal n.? 197 100 953.

Encontrando-se esgotada a ordem de trabalhos e ndo querendo nenhum dos presentes usar
da palavra, o Senhor Presidente agradeceu a presen¢a e a colaboragso do representante do
accionista Gnico, a2pds o gue declarou encerrada a sess&o, dela sendo lavrada a presente
acta que vai ser assinada pelos Senhores Presidente e Secretdrio da Mesa da Assembleis
Geral. :

« ~ 2 P ~
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Parecer da Comiss&o para as Matérias Financeiras
relativo ao exercicio de 2010



Parecer da Comisséo para as Matérias Financeiras relativo ao exercicio

de 2010

Cempete & Comisséo para as Matérias Financeiras dar o seu parecer sobre o relatério de
gestdo do Conselho de Administragdo Executivo, em conformidade com o disposto no artigo
441° alfnea h) do Codigo das Sociedades Comerciais. Este relatorio tem portanto como

objectivo o dar cumprimento & referida obrigagio legal.

Preposta de Aplicacfo de Resultados submetida pelo Conselho de Administracio Executivo

& Comissfo para as Matérias Financeiras

A proposta de aplicaco do resultado do exercicio de EUR 9.610.481,90.¢ a seguinte:

Para Reserva Legal (10%) EUR 961.048,19
Para Reservas Bstatitaria (8%) e EUR 480.524,10
Para Dividendos SO e EUR L 2.800.000,00
Pa.ra:Resultadﬁs Transitados - EUR 5.268.509,61

EUR 9.610.481,90
Parecer

No exercicio das competéncias que the sdo afribuidas pelo artigo 441° alinea h} do Codigo
das Sociedades Comerciais, a Comissdo para as Matérias Financeiras em reuni2o de 18 de
Margo de 2010 deu parecer positivo ao Relatério do Conselho de Administragdo Executivo,
incluindo 2 proposta de aplicagéo de resultados, e 4s Contas Individuais e Consolidadas

relativas ao exercicio de 2010.
Lisboa, 18 de Margo de 2010
Pela Comissdo para as Materias Financeiras

C AM—

Cornel V?Jisak}fch n

e
Fernando Olzfia Meflp
Y

ta



Grupo Deutsche Bank (Portugal)

Demonstracdes Financeiras
Consolidadas

31 de Dezembro de 2010 e 2009
(Com a respectiva Certificagdo Legal das Contas)

18 de Margo de 2011
Este relatério contém 88 pdginas



KPMG & Associados - Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000

Oficlais de Contas, S.A. Fax: +3571 210 110121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt
Av. Praia da Vitéria, 71 - A, 11°

1068-006 Lisboa

Portugal

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introducio

1 Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Deutsche Bank
(Portugal), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2010 (que evidencia
um total de 3.337.599 milhares de euros e um total de capital préprio de 172.576 milhares
de euros, incluindo um resultado liquido de 9.193 milhares de euros), a Demonstragio
consolidada dos resultados, a Demonstragdo consolidada do rendimento integral, a
Demonstragio consolidada das alteragSes nos capitais préprios e a Demonstragio
consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e as correspondentes
Notas Anexas.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracio Executivo a preparagdo de
demonstra¢des financeiras consolidadas em conformidade com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unidio Europeia que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigiio financeira do conjunto das empresas incluidas na
consclidagdo, o resultado consolidado das svas operagdes, o rendimento integral
consolidado, as alterages nos seus capitais préprios consolidados ¢ os fluxos de caixa
consolidados, bem como a adopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengio de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional ¢ independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras consolidadas.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de

seguranca aceitivel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de
distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

» a verificagdo de as demonstra¢des financeiras das empresas incluidas na consolidagiio
terem sido apropriadamente examinadas e, a verificag8io, numa base de amostragem,
do suporte das quantias e divulgagGes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio Executivo,
utilizadas na sua preparagéo;

* averificagio das operagdes de consolidagio;

KPMG & Associados - Sociedade da Revisores Clicials de KPMG & Associados - S.R.0.C., S.A Matriculada na Conservstdria do
Contas, $.A., 8 firma portuguesa mambra da rade KPMG, Capital Social: 2.840.000 Euros - Passoa registo Comercial da Lisboa sob o
composta por firmas independentes afiliadas da KPMG Colectiva N° FT 502 161 078 - Inscrito na N°PT 502 161 Q78

International Coof ive 'KPMG ignal), uma entidade Q.R.0.C.-N° 189 - Insciito na C,M. V.M, N°

sulga. onaz



* a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicacio uniforme e a sua divulgag3o, tendo em conta as circunstincias;

e g verificagfio da aplicabilidade do principic da continuidade; e,

e a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstra¢des financeiras consolidadas. '

5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informagéo financeira
constante do relatério de gestdio com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporcicna uma base aceitdvel para a expressio da
nossa opinifo.

Opiniio

7 Em nossa opinido, as referidas demonstrages financeiras consolidadas apresentam de

forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigéo
financeira consolidada do Grupe Deutsche Bank (Portugal) em 31 de Dezembro de
2010, o resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento integral consolidado, as
alteragBes nos capitais préprios consolidados e os fluxos consolidados de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adoptadas na Unifo Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais

8

E também nossa opinifio que a informagéo constante do relatério de gestdo é concordante
com as demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio.

Lisboa, 18 de Margo de 2011

%@A

KP}VIG & As§ lados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.” 189)
representada por

Jean-éric Gaign (ROC n,° 1013)



Grupo Deutsche Bank (Portugal)

Demeonstraciio dos Resultados Consolidados
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

Notas 2010 2009

(Milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares 2 59.253 70,585
Juros ¢ encargos similares 2 24,967 42,142
Margem financeira 2 34,286 28.443
Rendimentos de instrumentos de capital 3 29 25
Rendimentos de servigos e comissiies 4 23.226 15.184
Encargos com servigos ¢ comissdes 4 3473 2,982
Resultados de servigos e comissdes 4 19.753 12.202
Resultados de activos e passivos financeires
30 justo valer através de resultados 5 22.830 17.547
Outros resultados de exploragio 6 (1.284) (1.183)
Total de proveitos operacionais 75.614 57.034
Custos com pessoal 7 28.450 24 496
Gastos gerais administrativos 8 21.241 20.188
Amortizagdes do exercicio 9 1.306 1.197
Total de custos operacionais 50.997 45,881
24617 11.153
Imparidade do crédito / (recuperagio de
crédito) 10 5729 2,391
Imparidade de outros activos / (reversdo de
imparidade de outros activos) 11 137 96
Qutras provisSes / (reversdo de outras provisdes) 12 545 398
Resultado antes de impostos 18.206 8.268
Impostos
Correntes 13 6.631 2,032
Diferidos 13 2.382 (2.218)
9.013 (186)
Resultado do exercicio 9.193 8.454
Q T%iSICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMI RACAO EXECUTIVC
_ J . . ‘
Manuela Silva Filipe Qrﬁnti_g_Crisé_stomo Silva
2y
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Andreas Perzl

Para ser lide com as notas anexas is Demonstragdas Financeiras Consolidadas



Grupo Deutsche Bank (Portugal)

Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Aplicagies em instimigdes de crédito
Crédito aclientes

Activos financeiros disponivds para venda
Activos financeiros detidos para negociagio
Activos nio correntes detidos para venda
QOutros activos tangiveis

Activos intangiveis

Actives por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Qutros activos

Total do Activo
Passivo

Recursos de outras instituicdes de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros detidos para negociagdo

Outros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

Provisdes

Passivos por impostos correntes

Qutros passivos

Total do Passive
Capital Préprio

Capital

Reserva de justo valor

Qutras reservas ¢ resultados transitados
Resultado do exercicio

Total do Capital Proprio

Contas extrapatrimoniais (Nota 33)

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Manuela Silva

Notas 2010 2009
(Milhares de Euros)

14 15.245 12,808
15 53.613 8.542
16 599.603 1218772
17 2,574,591 2.076.552
18 5.880 6.234
19 17.560 16.448
18 1.876 1.300
20 8396 9262
21 1.948 31
119 1.106
22 693 3.030
23 58.075 42496
3.337.599 3.396.581
24 2.109.447 1.489.983
25 847.675 1.362.347
26 18.150 29.259
27 143.630 275.559
28 2.425 1.780
4.942 1.751
29 38.754 40.368
3.165.023 3.231.047
30 125.000 125.000
32 (18) 103
31e32 38401 31977
9.193 8.454
172,576 165.534
3.337.599 Vi 3.396.581
O CONSELHO DE A TRACAO EXECUTIVO

Filipe Quintin Criséstomo Silva

S
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Andreas Perzl

Para ser lido com as notas anexas is DemonstragBes Financeiras Consolidadas



Grupo Deutsche Bank (Portugal)

Demonstracio dos Fluxos de Caixa Consolidados
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros recebidos

Comissdes recebidas

Pagamento de juros

Pagamento de comissdes

Recuperagfio de créditos e juros
Pagamentos a empregados e fornecedores
Qutros pagamentos & recebimentos

Aumento / (diminuicio) de actives operacionais

Créditos sobre institui¢des de crédito
Créditos sobre clientes

Anmento / (diminuiciio) nos passives operacionais

Débitos para com instituigdes de crédito
Débitos para com clientes

Impostes sobre o rendimento (pagos) / recebidos

Fluxos de caixa de actividades de investinmenio

Dividendos recebidos

(Compra) / venda de activos detidos para negociagio
{Compra) / venda de activos disponiveis para venda
Aquisi¢des de imobilizagdes

Alienagdes de imobilizagdes

Aumento / {diminui¢fio) em outras contas de activo

Fluxos de caixa de actividades de financiamento

{Compra) / venda de passivos detidos para negociacdo

{Compra) / venda de passivos financeiros avaliados ao justo valor

através de resultados
Dividendos pagos
Aumento de capital
Passivos subordinados

Variagio liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes no fim do exercicio

Caixa (nota 14)

Disponibilidades em outras instituiges de crédito (nota 15)

Para ser lido com as notas anexas s Demonstragdes Financeiras Consolidadas

2010 2009
(Milhares de Euros)
51.324 71.860
22476 14.957
(17.899) (52.237)
(6.917) (5.110)
227 789
(45.009) (42.575)
30.105 14.492
34.307 2.176
625.552 268.754
(497.578) (453.676)
619.527 181.934
(551.806) 134.500
195.695 131,512
(2.498) (230)
227.504 133.458
29 25
(1.112) 86.673
347 (269)
(2.357) (2.521)
6 4
(33.230) 7.214
(36.317) 91.126
(11.10%) (141.528)
(131.929) (86.345)
(2.030) -
- (45.000)
- 45.000
{145.068) (227.373)
46.119 (3.28%)
9.855 13.144
55.974 9.855
2.361 1313
53.613 8.542



Grupo Deutsche Bank (Portugal)

Demonstraciio de Alteracdes no Capital Préprio Consolidado
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

Saldos em 31 de Dezembro de 2008

Aumento de Capital
Reserva Legal

Variagdo nas reservas de juste valor (Activos
financeires disponiveis para venda) liquidas de impostos

Resultados transitados

Resultado liquide do exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2009

Reserva legal
Cuiras reservas

Variagio nas reservas de justo valor (Activos
financeiros disponiveis para venda) liquidas de impostos

Resultados transitados
Dividendos

Resultado liquido do exercicio

Saldos em ¥{ de Dezembro de 2010

(Valores expressos em mifhares de Euros)

Total do Reservas
capital Reserva Qutras de justo Resultados Resultado
priprio Capital legal reservas valor transitados Liguido
112,020 70.620 .927 11.283 43 13.264 83
45.000 45.380 - {380) - - -
- - 89 - - - (89)
60 - - - 60 - -
- - - - - (%) [
8.454 - - - - - 8.454
165.534 125.000 7.816 10,903 103 13.258 8.454
- - 299 - - - {29%)
- - - 119 - - (119)
(121) - - - (121 - .
- - - - - 6.006 (6.006)
(2.030) - - - - - (2.030)
9.193 - - - - - 9.193
172.576 125.000 3.115 11.022 (13) 19.264 9.193

Para ser lido com as nolas ancxas ds D Ges Fi iras Ci



Grupo Deutsche Bank (Portugal)

Demonstragio do Rendimento Integral Consolidade
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

(Velores expressos em milhares de Evros)

Notas 2010 2009

Reserva de justo valor

Instrumentos financeiros disponiveis para venda 32 (25) 81
Impostos diferidos

Instrumentos financeiros disponiveis para venda 32 7 Q@n
Qutro rendimento integral depois de impostos (18) 60
Resultado liquido do exercicio 9.193 8.454

9.175 8.514

Total do rendimento integral do exercicio

Para ser lido com as notas anexas is Demonstragdes Financeiras Consolidadas



1.1

Grupo Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

Politicas contabilisticas

Bases de apresentaciio

O Deutsche Bank (Portugal), S.A. ("Banco") é um Banco de capitais privados, constituido em 2 de
Julho de 1990. Iniciou a sua actividade na mesma data e as demonstragBes financeiras agora
apresentadas reflectem os resultados das operagdes do Grupo, para os exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2010 e 2009.

O Banco tem por objecto principal a realizagio de operagoes financeiras e a prestagiio de todos os
servigos permitidos aos bancos de acordo com a legislagiio em vigor, tendo-se especializado
designadamente em operagGes nos mercados de titulos, operagBes nos mercados monetdrios,
servigos especializados de consultoria e operagdes de crédito e de locagfio financeira,
Indirectamente, através das suas subsidiirias Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizagde de Crédite, S.A. e Tagus — Sociedade de Titularizagfo de Créditos, S.A., o Banco
efectua operagtes de gestdo de fundos de titulariza¢do de créditos.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Consetho
de 19 de Jutho, na sua transposigdo para a legislagio Portuguesa através do Decreto Lei n.°
35/2005, de 17 de Fevereiro ¢ do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes
financeiras consolidadas do Grupo devem ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro ('IFRS") a partir do exercicio de 2006, As IFRS incluem os standards emitidos
pelo International Accounting Standards Board ('IASB') bem como as interpretagdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee ("IFRIC") ¢ pelos respectivos érgfos
antecessores. As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administragfio Executivo do Grupo no dia 18 de Margo de 2011. As demonstragdes financeiras so
apresentadas em euros, atredondados ao milhar mais préximo.

As demonstra¢des financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e das suas subsididrias
(‘iGmpo”)-

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo, para o exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2010, foram preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuragiio em conformidade com as
IFRS aprovadas pela Unifio Europeia e em vigor nessa data,

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acorde com o principio do custo histérico,
modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados (negociagiio e fair value option) e activos
financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor ndc estd disponivel.
Os outros activos e passivos financeiros e activos e passivos néo financeiros sdo registados ao custo
amortizado ou custo histérico.
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As politicas contabilisticas apresentadas neste relatério foram aplicadas de forma consistente a
todas as entidades do Grupo, em todos os exercicios apresentados nas demonstragtes financeiras
consolidadas.

A preparagio das demonstragBes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS requer que o
Conselho de Administragdo Executive formule julgamentos, estimativas e pressupostos que
afectam a aplicagdio das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passives, proveitos e custos,
As estimativas e pressupostos associados sdio baseados na experiéncia histérica e noutros factores
considerados razoaveis de acordo com as circunsténcias e formam a base para os julgamentos sobre
os valores dos activos e passivos cuja valorizagio nfio é evidente através de outras fontes, Os
resultados reais podem diferir das estimativas. As questSes que requerem um maior indice de
julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sio considerados
significativos, s8o apresentados na nota 1.22,

Bases de consolidaciio
Participagdes financeiras em subsididrias

As participagdes financeiras em empresas subsididrias em que o Grupo exerce o controlo sfo
consclidadas pelo método de consolidag8o integral desde a data em que o Grupo assume o controlo
sobre as suas actividades até ao momento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de
controlo quando o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto, Existe também controlo
quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica financeira e
operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a
percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja inferior a 50%.

Quando as perdas acumuladas de uma subsidiaria atribuiveis aos interesses minoritarios excedem o
interesse minoritario no capital préprio dessa subsidiaria, o excesso ¢ atribuivel ao Grupo sendo os
prejuizos registados em resultados na medida em que forem incorridos, Os lucros obtidos
subsequentemente sdo reconhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas a
interesses minoritarios anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.

Entidades de finalidade especial (“SPE”)

O Grupo néo consolida os SPE resultantes de operagdes de securitizagéio de entidades do Gupo em
que ndo detém o controlo.

A avaliagéio de existéncia do controlo é efectuada com base nos critérios definidos pela SIC 12,
analisados como se segue:

- As actividades do SPE estfio, em substéncia, a ser conduzidas em favor do Grupo, de acordo com
as suas necessidades especificas de negécio, de forma a que o Grupoe obtenha beneficios do
funcionamento do SPE,;

- O Grupo tem poderes de tomada de decisdo para obter a maioria dos beneficios das actividades do
SPE, ou, ao estabelecer mecanismos de auropilot, a entidade delegou estes poderes de tomada de
decisdo;

- O Grupo tem direitos para obter a maioria dos beneficios do SPE, estando consequentemente
exposto aos riscos inerentes as actividades do SPE;

- O Grupo retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos ao SPE ou aos seus
activos, com vista & obtengdo de beneficios da sua actividade,
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Transaccdes eliminadas em consolidacdo

Os saldos e transacgdes entre empresas do Grupo, bem como alguns ganhos e perdas nio realizados
resultantes dessas fransacgfes sfo anulados na preparagdio das demonstragbes financeiras
consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados de transac¢Bes com associadas e entidades
controladas conjuntamente séo eliminados na extensfo da participagdo do Grupo nessas entidades,

Crédifo a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pele Grupo, para os quais n3o existe
uma intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos sdo
disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagfes: (i) os direitos
confratuais do Grupo expiram; ou (ii) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados.

O crédito a clientes ¢ reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de
transacgfio € ¢ subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas de imparidade,

Imparidade

A politica do Grupe consiste na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade na sua carteira de crédito, As perdas por imparidade identificadas s#o registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique
uma redugdo do montante da perda estimada, num perfodo posterior.

Ap6s o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida
como um conjunto de créditos de caracteristicas de risco semelhantes, poderd ser classificada como
com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos,
¢ quando estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira
de créditos sobre clientes, que possa ser estimado de forma fiavel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: (i) andlise
individual; e (ii) anélise colectiva.

(1) Andlise individual

A avaliagio da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € determinada através de
uma andlise da exposi¢do de crédite caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente
significativo, o Grupo avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade, Na determinagio das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os
seguintes factores:

a exposigdo total de cada cliente junto do Grupo ¢ a existéncia de crédito vencido;

a viabilidade econdmice — financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios
suficientes para fazer face aos servigos da divida no futuro;

- aexisténeia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

a deterioraggo significativa do rating do cliente;
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- o patriménio do cliente em situacdes de liquidagio ou faléncia;
- a existéncia de credores privilegiados;
- o montante e os prazos de recuperacdo estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparagio do valor actual dos fluxos de caixa
futuros esperados descontados & taxa efectiva original de cada contrato e o valor contabilistico de
cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos
créditos com imparidade € apresentado no balango liquido das perdas de imparidade. Para os
créditos com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada corresponde 2 taxa de juro

efectiva anual, aplicdvel no periodo em que foi determinada a imparidade.

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade, sio agrupados em
carteiras com caracteristicas de risco de crédito semelhantes, as quais sfo avaliadas colectivamente.

(ii) Andlise colectiva

As perdas por imparidade baseadas na andlise colectiva podem ser calculadas através de duas
perspectivas:

- para grupos homogéneos de créditos nfo considerados individualmente significativos; ou

- em relago a perdas incorridas mas nfio identificadas ("IBNR") em créditos para os quais ndo
existe evidéncia objectiva de imparidade (ver paragrafo (i) anterior).

As perdas por imparidade em termos colectivos séio determinadas considerando os seguintes
aspectos:

- experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;

- conhecimento da envolvente econémica e da sua influéncia sobre ¢ nivel das perdas histéricas; e
- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificacfo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxes de caixa futuros sio revistos
regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferengas entre as estimativas de perdas e as
perdas reais.

Os créditos analisados individualmente para os quais ndo foi identificada evidéncia objectiva de
imparidade, sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes com o objective de
determinar as perdas por imparidade em termos colectives. Esta andlise permite ao Grupo o

reconhecimento de perdas cuja identifica¢fio, em termos individuais, sé ocorrerd em periodos
futuros.
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Em conformidade com a Carta Circular n° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagio contabilistica
dos créditos ¢ efectuada quando nflo existemn perspectivas realistas de recuperagfo dos créditos e
para créditos colateralizados, quande os fundes provenientes da realizagfio dos colaterais A foram
recebidos, pela utilizagio de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos
créditos.

Instrumentos financeiros

1. Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuraciio subsequente
(A) Activos e passivos financeiros ac justo valor através de resultados
(i} Activos e passivos financeiros detidos para negociacdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo, nomeadamente obrigagdes, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados que sdo geridos em conjunto e para os quais existe evidéncia de um
padrdo recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enguadrem na definigfo de derivado
(excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de cobertura e eficaz) sdo classificados
como de negociagio,

Os derivados de negociagio com justo valor positivo sfo incluidos na rubrica activos financeiros
detidos para negociagdo, sendo os derivados de negociag8o com justo valor negative incluidos na
rubrica passivos financeiros detidos para negociagfo,

(ii) Outros activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair value eption)

O Grupo adoptou o Fair Value Option para depdsitos estruturados efectuados desde o exercicio de
2006 que contém derivados embutidos.

A designagdo dos outros activos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados &
realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

- 08 activos e passivos sfo geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;
- a designacio elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transacgdes;

- os activos ou passivos contém derivados que alteram significativamente os fluxos de caixa dos
contratos originais (fost contract).

Os outros activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados sfo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados s transacgdes reconhecidos
em resultados. As variagdes subsequentes de justo valor s3o reconhecidas em resultados, na rubrica
"Resultados de activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados™. A
periodificagio dos juros e do prémio/desconto (quando aplicdvel) é reconhecida na margem
financeira de acordo com a taxa efectiva de cada operacfio. No caso de existirem derivados
associados a instrumentos financeiros classificados nesta categoria, a periodificagdio dos juros
destes derivados também ¢é reconhecida em margem financeira.
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(B) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Bancao,
nomeadamente obrigagdes, obrigagbes do tesouro ou acgbes, sdo classificados como disponiveis
para venda, excepto se forem classificados numa outra categoria de activos financeiros. Os activos
financeiros disponiveis para venda sfio reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os
custos ou proveitos associados as transacgdes, Os activos financeiros disponiveis para venda sdo
posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragles no justo valor sic registadas por
contrapartida de reservas de justo valor até a0 momento em que sdo vendidos ou quando existem
perdas de imparidade. Na alienagdio dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou
perdas acumuladas reconhecidas como reservas de justo valor sfio reconhecidos na rubrica
"Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados” da demonstragfio
de resultados. Os juros de instrumentos de divida sfio determinados com base na taxa de juro
efectiva, considerando a vida til esperada do activo e reconhecidos em margem financeira. Nas
situagdes em que existe prémio ou desconto este ¢ incluido no calculo da taxa de juro efectiva. Os
dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento, na
rubrica “Rendimentos de Instrumentos de capital”.

(C) Outros passivos financeiros

Os Qutros passivos financeiros sdo todos os outros passivos financeiros que nio se encontram
registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados, Esta categoria
inclui tomadas em mercado monetério, depositos de clientes e de outras instituigdes financeiras,
entre outros.

2. Imparidade

Em cada data de balango é efectuada uma avaliagéio da existéncia de uma evidéncia objectiva de
imparidade, nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de caixa futures estimados de um
activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel com base
numa queda acentuada ou prolongada do justo valor do activo, abaixo do custo de aquisigfo.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponfvel para venda, a perda acumulada
(mensurada como a diferenga entre o custo de aquisi¢io e o justo valor, excluindo perdas de
imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) ¢ transferida de reservas de
justo valor e reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos
instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar ¢ esse aumento puder
ser objectivamente associado a um evento ocorride apds o reconhecimento da perda por imparidade
na demonstragfio dos resultados, a perda por imparidade € revertida por contrapartida de resultados.
A reversdo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
activos financeiros disponiveis para venda é registada por contrapartida de reservas de justo valor.

Reclassificagfio entre categorias de instrumentos financeiros

Em Qutubro de 2008, o IASB emitiu a revisfio da norma [AS 39 - Reclassificacfio de instrumentos
financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and
IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteragfio veio permitir que uma entidade transfira
de activos financeiros ao justo valor através de resultados - negociagio para as carteiras de activos
financeiros disponiveis para venda, empréstimos e valores a receber e activos financeiros detidos
até & maturidade, desde que sejam verificados os requisitos apresentados na IAS 39 e esses activos
financeiros obedecam as caracteristicas de cada categoria.

As transferéncias de activos financeiros dispeniveis para venda para as categorias de empréstimos e
valores a receber e Activos financeiros detidos até 4 maturidade s8c permitidas.
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S3o proibidas as transferéncias de e para outros activos e passivos financeiros ao justo valor através
de resultados (Fair value option).

Desreconhecimento

O Grupo desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros. Numa transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando
substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos foram transferidos ou o Grupo ndo
mantiver o conirolo dos mesmos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes mesmos sdo
cancelados ou extintos.

Empréstimo de titulos e transac¢des com acordo de recompra
(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continnam a ser reconhecidos no
balango e sfo reavaliados de acordo com a politica contabilistica para activos financeiros detidos
para negociacdo ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. O montante recebido pelo
empréstimo de titulos € reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de
acordos de empréstimo de titulos n#c s@o reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo
empréstimo de titulos ¢ reconhecido come um débito para com clientes ou instituigdes financeiras.
Proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos s#o perjodificados durante o periodo das
operagdes € sdo incluidos em juros e rendimentos ou encargos similares.

(ii) Acordos de recompra

O Grupo realiza compras {vendas) de titulos com acordo de revendafrecompra de titulos
substancialmente idénticos numa data futura a um prego previamente definido. Os titulos
adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura nfio s3o reconhecidos em
balango. Os montantes pagos séo reconhecidos em créditos sobre clientes ou instituicdes
financeiras. Os valores a receber sfo colaterizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos
através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no balango e s#io reavaliados de
acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de
titulos séio considerados como débitos para com clientes ou institui¢des financeiras.

A diferenca entre as condi¢des de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante
o periodo das operagdes ¢ ¢ registada em jurcs e rendimentos ou encargos similares.

Locagfo financeira

Na éptica do locatdrio, os confratos de locagdo financeira sio registados na data do seu inicio como
activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que € equivalente ao valor actual das
rendas de locagdo vincendas.

As rendas so constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagio financeira do capital. Os
encargos financeiros sdo imputados acs periodos durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma
taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na éptica do locador os activos detidos sob locagfio financeira sdo registados no balango como
capital em locagio pelo valor equivalente ao investimento liquido de locagdo financeira.
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As rendas sf#o constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagéo financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periédica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e
activos e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados sfo reconhecidos
nas rubricas de juros e proveites similares ou juros e custos similares. Os jurcs a taxa efectiva de
activos financeiros disponiveis para venda também sfo reconhecidos em margem financeira.

A taxa de juro efectiva corresponde 2 taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro {ou, quando apropriado, por um
perfodo mais curto), para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinac@c da taxa de juro efectiva o Grupo procede 4 estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes
de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas de imparidade. O célculo inclui as
comissdes pagas ou recebidas censideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos
de transacgdo e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transacgio.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os jures registados em resultados sio determinados com base
na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragic da perda por
imparidade.

Especificamente no que diz respeito & politica de registo dos juros de crédito concedido vencido
sfio considerados os seguintes aspectos:

- Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura
prudentemente avaliado séo registados por contrapartida de resultados de acordo com a 1AS 18 no
pressuposto de que existe uma razodvel probabilidade da sua recuperagfio; e

- A contagem dos juros relatives a crédito vencido hd mais de 90 dias que ndo esteja coberto por
garantia real ¢ interrompida e revertido o seu reconhecimento até aos 90 dias, sendo os mesmos
apenas reconhecidos quando recebidos por se considerarem, no ambito da IAS 18, que a sua
recuperagio € remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, a componente de juro corrido nfo é autonomizada das
alteragbes no seu justo valor, sendo reconhecida come Resultados de activos ¢ passivos financeiros
ao justo valor através de resultados, com excep¢o para os derivados associados a activos
financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option. Neste caso, a
componente de juro corrido é reconhecida em Juros e proveitos similares ou em Juros e custos
similares {(margem financeira).

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

- quando sdo obtidos & medida que os servigos sfo prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efectuado no periodo a que respeitam,
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- quando resultam de uma prestaciio de servicos o seu reconhecimento € efectuado quande o
referido servico estd conclufdo.

Os proveitos resultantes de servicos € comissdes quando s#o uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro séc registados na margem financeira,

Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados

Os Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados registam os
ganhos e perdas dos activos financeiros detidos para negociagiio e dos activos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados (incluindo variagdes de justo valor e juros de
derivados), assim como os dividendos associados a estas carteiras, quando aplicavel. Inclui
implicitamente os resultados do reconhecimento das perdas por imparidade destas carteiras.

QOutros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢io, deduzido das respectivas
amortiza¢des acumuladas ¢ perdas de imparidade. Os custos subsequentes sfo reconhecidos como
um activo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdémicos futuros para
o Grupo. As despesas com manuten¢fo e reparagéio sdo reconhecidas como custo 4 medida que sio
incorridas de acordo com o principio da especializagfio dos exercicios.

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciem que o valor
contabilistico excede o maior entre o valor de uso e o valor realizdvel, sendo a diferenga, caso
exista, reconhecida em resultados.

As amortizagdes séio calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida util esperada:

Numero de anos

o Imoveis 50
e  Obras em edificios alheios 10
+ [Equipamento 4a12
e Outras imobilizagses 3

Sempre gue exista uma indicagfio de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, € efectuada
uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade
sempre que ¢ valor liquido desse activo exceda o valor recuperavel,

O valor recuperdvel é determinado com o valor mais elevado entre o seu preco de venda liquido de
custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de
caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do activo e da sua alienago
no final da vida ftil.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis sfo reconhecidas em resultados do exercicio.
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Activos intangiveis
Software

Os custos incorridos com a aquisi¢io de sofiware sfo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pelo Grupo necessarias & sua implementa¢fo. Estes custos sdo amortizados de
forma linear ao longe da vida 1til esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manutenc¢fio de programas informéticos sio reconhecidos como custos quando
incorridos.

Encargos com projectos de investigacdo e desenvelvimento

O grupo ndo procede & capitalizagfio de despesas de investigagiio e desenvolvimento, Todos os
encargos s&o registados como custo no exercicio em que ocorrem.

Activos nio correntes detidos para venda

Os activos nfio correntes, grupos de activos ndo correntes detidos para venda (grupos de activos em
conjunto com os respectivos passivos, que incluem pelo menos um activo nfio corrente) e operages
em descontinuagéo sdo classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado
principalmente através da venda e os activos ou grupos de activos estdo disponiveis para venda
imediata e/ou a sua venda € muito provivel.

Imediatamente antes da sua classificagiio como activos n#o correntes detidos para venda, a
mensuragioe de todos os activos néo correntes e todos os activos e passivos incluidos num grupo de
activos para venda ¢ efectuada de acordo com as IFRS aplicdveis. Apods a sua classificagio, estes
activos ou grupos de activos séio mensurados ao menor entre o seu custo € o seu justo valor
deduzido dos custos de venda.

O Grupo também classifica como activos nfo correntes detidos para venda os activos nio correntes
ou grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de venda posterior, que estfo disponiveis
para venda imediata e cuja venda & muito provavel.

O Grupo classifica igualmente em activos nio correntes detidos para venda os imdveis detidos por
recuperagdo de crédito. Inicialmente estes activos sdo mensurados pelo menor entre o seu justo
valor liquido de despesas de vendas e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi
efectuada a dagfo ou arrematagfo judicial do bem.

O justo valor ¢ baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectivel
de venda obtido através de avaliagGes periddicas efectuadas por entidades externas,

A mensuragio subsequente destes activos € efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor, liquido de despesas de venda, ndo sendo sujeitos a amortizagéo. Caso
existam perdas néo realizadas, estas sdio registadas como perdas de imparidade por contrapartida de
resultados.
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1.15 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto de
bancos centrais.

1.16 Offsetting

Os activos e passivos financeiros sio compensados e o valor liquido registado no balango quando o
Grupo tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacg@es podem ser
liquidadas pelo seu valor liquido.

1.17 Transacc¢des em moeda estrangeira

As transacgbes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional 4 taxa de cAmbio em
vigor na data da transacgdo. Os activos e passivos monetéarios denominados em moeda estrangeira,
sfio convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data de balango, As
diferengas cambiais resultantes da conversfio sdo reconhecidas em resultados. Os activos e passivos
ndo menetérios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sfo convertidos
para a moeda funcional 4 taxa de cimbio em vigor na data da transacgéio. Os activos e passivos nie
monetérios registados ao justo valor sfo convertidos para a moeda funcional A taxa de cAmbio em
vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados,
com excepedo daqueles reconhecidos em activos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenga
¢ registada por contrapartida de capitais préprios.

1.18 Beneficios a empregados
Plano de Contribuicdo Definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Grupe passou a ter um planc de contribui¢dio definida. O
instrumento utilizade pelo Grupo é um seguro contratado a uma companhia de seguros. Desta
forma, o Grupo passou a efectuar contribuigdes anuais fixas (prémio do seguro) e calculadas com
base na remuneracio fixa anual de cada colaborador.

Planos de remuneragdo com acgdes
O programa de remuneragfes com ac¢les perniite aos colaboradores do Grupo adquirir acgles do
Deutsche Bank AG. O justo valor das acgSes atribuidas na grant date é reconhecido em resultados,

por contrapartida de um passivo, durante o vesting period, tendo por base o seu valor de mercado
calculado na data de atribuig#o.
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Remuneragdo varidvel paga aos colaboradores

Compete ao Deutsche Bank AG fixar os respectivos critérios de alocagio da remuneragio variavel
a cada colaborador. Este valor € registado por contrapartida de resuitados no exercicio a que diz
respeito.

Impostos sobre os lucros

Os impostos sobre os lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdio de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais préprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios
decorrentes da reavaliagio de activos financeiros disponiveis para venda sdo posteriormente
reconhecidos em resultados ne momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e
perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributdvel do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a
data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos séo calculados, de acordo com o método do passive com base no balango,
sobre as diferengas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas 4 data de balango
em cada jurisdi¢do e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporérias se
reverterem.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos, quando é provivel a existéncia de lucros
tributiveis futuros que absorvam as diferengas tempordarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo
prejuizos fiscais reportaveis),

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, 4 compensagdo dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executivel de compensar
activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma
autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributiveis que
pretendam liquidar passivo se activos por impostos correnfes numa base liquida, ou realizar os
activos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou
activos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.
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1.20 Relato por segmentos

1.21

1.22

O Grupo determina e apresenta segmentos operacionais baseados na informagio de gestdo
produzida internamente.

Um segmento operacional de negécio é um componente identificavel do Grupo que se destinz a
fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados,
dentre de um ambiente econdémico especifico e que esteja sujeito a riscos ¢ beneficios que sejam
diferenciaveis de outros, que operem em ambientes econémicos diferentes. O Grupo controla a sua
actividade através dos seguintes segmentos operacionais principais:

- Banca de retalho {denominada internamente per Private Clients and Asset Management —
PCAM); e

- Banca de investimento {denominada internamente por Corporate and Investment Banking — CIB),

O Grupo concentra-se num unico segmento geografico.

Provisies

Séo reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigagiio presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas
responsabilidades), (ii) seja provdvel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa
ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagfo.

As provistes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflecetir a melhor
estimativa, sendo revertidas por resultados na proporgio dos pagamentos que nfo sejam provaveis.

As provisges so desreconhecidas através da sua utilizagio, para as obrigacdes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

Estimativas contabilisticas na aplicac¢io das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho
de Administragio Executivo utilize o julgamento e faca as estimativas necessdrias de forma a
decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e
julgamentos utilizados na aplicag@ic dos principios contabilisticos pelo Grupo sfo analisadas como
segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdio afecta os resultados
reportados do Grupo e a sua divulgagfio.

Considerando que em algumas situagfes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagiio ao adoptado pelo Conselho de Administragio Executivo, os
resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido. O Conselho de Administragiio Executivo considera que os critérios adoptados sdo
apropriades e que as demonsiragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigéoc financeira
do Grupo e das suas operagdes e todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdc apresentados apenas para assistir o leitor

no entendimento das demonstragdes financeiras e nfo tém intenciic de sugerir que outras
alternativas ou estimativas sejam as mais apropriadas,
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Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efectua uma revisio periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.3.

O processo de avaliagfo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida ¢é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores
como a probabilidade de incumprimento, notages de risco, taxas de recuperagiio das perdas e as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagio de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com ¢ consequente impacto nos
resultados consolidados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor € baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia &
determinado com base na utilizaco de pregos de transacglies recentes, semelhantes e realizadas em
condi¢bes de mercado ou com base em metodologias de avaliago, baseadas em técnicas de fluxos
de caixa futures descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagio de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagiio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
Jjulgamentos na aplicagfio de determinado modelo poderia originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

Securitizagdes e Entidades de Finalidade Especial (SPE)

O Grupo nio consolida os SPE em que nfio detém o controlo. Uma vez que pode ser dificil
determinar se & exercido o controlo sobre um SPE, ¢ efectuado um julgamento para determinar se o
Grupo estd exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE e se tem os poderes de
tomada de deciséio nesse SPE (nota 1.2)

A decisfio de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizagio de pressupostos e
estimativas para apurar os ganhos ¢ perdas residuais ¢ determinar quem retém a maioria desses
ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas, nomeadamente no que respeita aos riscos de
crédito, liquidagdo antecipada e taxa de juro poderiam levar a que o perimetro de consolidagdo do
Grupo fosse diferente, com impacto directo nos seus resultados.

Para as operagtes que estdo desreconhecidas no Balango, concluiu-se que foram transferidos
substancialmente os riscos ¢ beneficios associados aos mesmos, uma vez que o Grupo nio detém
quaisquer titulos emitidos pelo SPE em causa, nem estd de outra forma exposto 4 performance das
correspondentes carteiras de crédito,

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagfio continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A
determinagio de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No
julgamento efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos precos dos
activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliagBes sfio obtidas através de precos de mercado ou de modelos de

avaliagdo os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamentos no
estabelecimento de estimativas de justo valor.
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Metodologias altemativas ¢ a utilizagio de diferentes pressupostos e estimativas, poderd resultar
num nivel diferente de perdas per imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados do Grupo.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros fol necessdario efectuar determinadas
interpretages e estimativas. Existem diversas transacgdes e calculos para os quais a determinagdo
dos impostos a pagar & incerta durante o cicle normal de negécios.

Qutras interpretagfes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio,

As Antoridades Fiscais Portuguesas t&m a possibilidade de rever o calculo da matéria colectavel
efectuado pelo Banco e pelas suas subsidiarias, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso
de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, € possivel que existam correcgdes a matéria colectavel,
resultantes principalmente de diferengas na interpretagdio da legislagfio fiscal. No entanto, ¢
convicgdo do Conselho de Administra¢do Executivo do Banco e dos Conselhos de Administragéio
das subsididrias residentes em Portugal, de que n#o haverd correcgBes significativas aos impostos
sobre os lucros registados nas demonstragdes financeiras.
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2 Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por;

2010 2009
Euros’000 Euros’(00
Juros e rendimentos similares:
Juros de aplicagdes e depdsitos em OIC 10.642 16.196
Juros de crédito 47.494 49412
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 134 111
Juros de derivados associados a instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados 351 3.811
Outros juros e rendimentos similares 1.357 1,055
59.253 70.585
Juros e encargos similares:
Juros de recursos de OIC 8.138 16.624
Juros de depoésitos de clientes 14.807 16.164
Juros de empréstimos subordinados - 859
Juros de derivados associados a instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados 1.800 8.343
Outros juros e encargos similares 92 152
24.967 42.142
Margem financeira 34286 28.443

A rubrica Juros de crédito inclui o montante de Euros 1.764.000 (2009: Euros 1.048.000) relativo a
comissdes e outros custos/proveitos contabilizados de acordo com o método da taxa de juro
efectiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.3.

3 Rendimentos de instrumentos de capital
O valor desta rubrica é composto por:

2010 2009
Euros'000 Euros'000

Rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda 20 25

A rubrica rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda corresponde a dividendos
recebidos da SIBS durante o exercicio.
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Resultados de servigos € comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

2010 2009
Euros'000 Euros'000

Rendimentos de servicos e comissdes:
Por garantias prestadas 1.327 881
Por compromissos perante terceiros 929 1.073
Por servigos bancarios prestades 4.190 2.760
Qutros rendimentos de servigos e comisstes 16.780 10.470
23.226 15.184

Encargos com servicos e comissdes:

Por garantias recebidas 1.188 328
Por servigos bancarios prestados por terceiros 376 572
Outros encargos com servigos € comissdes 1.909 2.082
3473 2.982
Resultados de servigos € comissfes 19.753 12.202

A rubrica Rendimentos de servigos e comissdes por compromissos perante terceiros inclui os
montantes de Euros 449,000 (2009: Euros 404.000) e Euros 63.000 (2009: Euros 126.000) relativos
a comissdes recebidas da DWS Investment e da Xavex, respectivamente conforme nota 37.

A rubrica Rendimentos de servigos e comiss@es — Outros rendimentos de servigos e comissdes
inclui o montante de Euros 1.308.000 (2009: Euros 1.329.000) relativo a comissBes de gestio
recebidas pela Navegator - SGFTC, S.A. pela gestéo dos fundos de titularizagfio de créditos,

A rubrica Outros rendimentos de servigos e comissdes inclui 0 montante de Euros 10.574.000

(2009: Euros 7.050.000) referente a comissdes relacionadas com empresas do Grupo Deutsche
Bank conforme nota 37,
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Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

2010 2009
Euros'(00 Euros'000
Lucros de activos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:
Derivados de negociagiio 46.039 137.841

Outros passivos financeiros ao justo
valor através de resultados 14.884 69.176
Titulos detidos para negociagéo 23.835 25,049
Operagdes cambiais 33.866 46.482
118.624 278.548

Prejuizos de activos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:
Derivados de negociagio 46.567 141.878

Outros passivos financeiros ao justo
valor através de resultados 14.675 71.929
Titulos detidos para negociagio 1.251 1.242
Operagdes cambiais 33.301 45.952
95.794 261.001

Resultados de activos e passivos financeiros ao

justo valor através de resultados 22.830 17.547

Em 31 de Dezembro de 2009, a robrica Outros passivos financeiros ao justo valor através de
resultados inclui o montante de Euros 5.711.000 relativo acs ganhos decorrentes do day-one profit
associados a depésitos estruturados. No exercicio de 2010 nfo foram originados quaisquer depésito
estruturado, pelo que nfo existiu qualquer reconhecimento do day-one profit.

A rubrica titulos detidos para negocia¢do inclui os ganhos/(perdas) relativos a venda de obrigagdes

emitidas pelo Grupo Deutsche Bank. Durante o exercicio de 2010, estas transacges originaram um
ganho liquido de Euros 22.584.000. (2009; Euros 23.807.000).
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Outros resultados de exploragdo

O valor desta rubrica € composto por:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Outros proveitos de exploragdo:
Prestag#o de servigos 152 187
Reembolse de despesas 131 125
Outros proveitos de exploragio 621 296
904 608
Cutros custos de exploragdo:
Donativos ¢ quotizagdes 46 32
Impostos 346 203
Outros custos de exploragdo 1.796 1.556
2,188 1.791
(1.284) (1.183)

A referida rubrica inclui ainda as contribui¢des anuais efectuadas para o Fundo de Garaniia de
Depésitos no montante de Euros 253.000 (2009: Euros 291.000).

Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

2010 2009
Euros’000 Euros'000
Remuneragdes 17.005 19.389
Encargos sociais obrigatérios 2.960 2.801
Encargos sociais facultativos 385 71
Outros encargos 8.100 2.235
28.450 24.496

A rubrica Remunerag@es inclui 0 montante de Euros 3.982.000 (2009: Euros 3.938.000) relativo a
bonus em numerdrio atribuido aos colaboradores.

A rubrica Outros encargos inclui o montante de Euros 2,638,000 (2009; Euros 819.000) relativo a
bonus em acgdes do Deutsche Bank AG atribuido aos colaboradores,

A rubrica QOuiros encargos inclui ainda o montante de Euros 773.000 (2009: Euros 727.000)

relativo & contribuicio definida anual, no d@mbito do Plano de Contribuicdo Definida, conforme
referido na nota 35.
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O valor actual de remuneragdes atribuidas a todos os membros do Conselho de Administragio
Executive do Grupo, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, registados na rubrica de
Custos com pessoal foi de Euros 1.118.000 (2009: Euros 749.000) incluindo remuneraces
varidveis dos membros do Conselho de Administragdo Executivo no montante de Euros 456.000
(2009: Euros 195.000),

A 31 de Dezembro de 2010, o detalhe das remuneragBes dos membros do Conselho de
Administragiio Executivo do Grupo, ¢é analisado como segue:

2010
Fixa Varidvel
Euros Euros
Filipe Quintin Criséstomo Silva 227.000 234.000
Joaquim Anfénio Furtado Baptista 104.000 18.000
Bemardo Luis de Lima Mascarenhas Meyrelles do Souto 205.000 167.000
Andreas Perzl 126.000 37.000
662.000 456.000

Os membros do Conselho Geral e de Supervisfio nfio auferiram qualquer remuneragiio fixa efou
varidvel pelo desempenho das suas fungdes no exercicio de 2010.

O nimero médio de colaboradores ao servigo do Grupo, nos exercicios de 2010 e 2009, distribuido
por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2010 2009

Directores (Conselho de Administragiio Executivo) 4 4
Directores 17 19
Directores adjuntos 27 26
Subdirectores 80 73
Assistentes de direcgdo 26 30
Técnicos 206 198
Administrativos 78 88
Auxiliares 1 1

439 439
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Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

2010 2009
Euros'000 Euros'000

Agua, energia e combustiveis 250 215
Impressos e material de consumo corrente 339 444
Rendas e alugueres 4.026 4.327
Comunicagéo e despesas de expedicéo 1.647 1.807
Deslocagdes, estadas e representagio 181 76
Publicidade 446 553
Avencas e honordrios 434 290
Conservagéo e reparagio 1.371 1.079
Transportes 607 566
Formagéo de pessoal 63 41
Seguros 132 264
Servigos judiciais, de contencioso e notariado 388 448
Servigos especializados 11.323 10.036
Qutros servigos de terceiros 29 42

21.241 20.188

A data de 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de
Euros 1.054.000 (2009: Euros 1.027.000) referente a custos incorridos com a renda do edificio
Sede sito na Rua Castilho, n°20.

A rubrica servigos especializados inclui os montantes de Euros 596.000 (2009: Euros 1.569.000) e
Euros 1.867.000 (2009; Euros 1.946.000), referentes a custos com IT incorridos com o Deutsche
Bank Spain € Deutsche Bank Frankfurt, respectivamente.

A referida rubrica inclui ainda os montantes de Euros 234.000 relativos aos servigos prestados pelo
revisor oficial de contas.

2010 2009
Euros'00¢ Euros'000
Revisdo Legal de Contas 128.000 135.000
Outros servicos de garantia de fiabilidade 106.000 114.000
234.000 249.000
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AmortizagGes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

Activos intangiveis:

Software

Outros activos tangivels:

Imoveis

De servigo préprio

Obras em imdveis arrendados
Equipamento

Mobilidrio e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Equipamento de seguranga

Outros activos tangiveis

Imparidade do crédito

O valor desta rubrica € composto por:

Crédito concedido a clientes:
Dotagdes do exercicio
Reversdes do exercicio
Recuperagfes de crédito e juros

Grupo Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010 e 2009

2010 2009
Euros’000 Euros’000
1 1
22 22
559 478
128 120
112 111
140 168
199 179
79 66
66 52
1.305 1.196
1.306 1.197
2010 2009
Euros'000 Euros'000
11,793 11.057
(5.837 (7.877)
(227) (789
5.729 2.391

A rubrica Imparidade de crédite regista a estimativa de perdas incorridas & data de fim de exercicio
determinadas de acordo com a avaliagfo da evidéncia objectiva de perdas por imparidade,

conforme descrito na nota 1.3.
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11 Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica € composto por:

Imparidade de outros activos:

Dotagdes do exercicio
Reversdes do exercicio

12 Outras provisdes

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Provisdes para outros riscos e encargos:

Datagdes do exercicio
Reversdes do exercicio

13 Impostos

Grupo Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010 e 2009

2010 2009
Euros'000 Euros'000
137 96
137 26
2010 2009
Euros’000 Euros’(00
645 438
(100) (40)
545 398

O encargo com impostos sobre os lucros, com referéncia a 31 de Dezembro de 2010 e 2009, &

analisado como segue:

Imposto corrente:
Do exercicio
Imposto diferido:

Diferencas temporarias
Prejuizos fiscais utilizadoes / (reconhecidos)
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2010 2009
Euros'00{ Euros"000
6.631 2,032
2382 (3.134)
- 916
2.381 (2.218)
9.013 (186)




Grupo Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010 e 2009

O valor de impostos sobre lucros ascende ao montante de Euros 9.013.000 (2009: montante
negativo de Euros 186.000), o que representa uma taxa média de imposto de 49,51% do resultado
antes de impostos (2009: 2,25%).

A diferenga entre a taxa nominal de imposto sobre o rendimento a que o Grupo se encontra sujeito
e a taxa média acima referida, resulta dos ajustamentos considerados para efeitos da determinagfo
da matéria colectdvel, nos termos previstos na legislagio aplicavel.

O montante de Euros 2,381,000 (2009: montante negativo de Furos 3.134.000) registado na rubrica
de Diferengas tempordrias inclui maioritariamente © reconhecimento de impostos diferidos
associados a provisdes reconhecidas no exercicio, cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrera
apenas em exercicios futuros.

A andlise dos principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de
determinagfo da matéria colectdvel e que assumem natureza tempordria é apresentada como segue:

- Encargos com provisdes que, nos termos da legislagdo aplicavel, ndo foram considerados para
efeitos de determinagfio da matéria colectavel no exercicio de 2010 e que serfio objecto de
reconhecimento fiscal em exercicios futuros, no montante de Euros 9.164.000 (2009:
Euros 9.288.000).

Principais ajustamentos efectuados ac resultado contabilistico para efeitos de determinagio da
matéria colectdvel que assumem natureza permanente;

- Dividendos recebidos nfo considerados para a determinagfio da matéria colectavel em virtude da
aplicagido do mecanismo de eliminagéo ou atenuagdio da dupla tributagiio econdmica, nos termos
da legislagdo aplicavel, no montante de Euros 15.000 (2009: Euros 13.000) referente aos
dividendos da SIBS.

Resultado apurado pela sucursal financeira exterior instalada na zona franca da Madeira ndo
considerado para a determinagéio da matéria colectdvel dentro dos limites previstos na lei, por forga
da isenc¢éio temporaria aplicdvel até 31 de Dezembro de 2011, no montante de Euros 351.000 (2009:
Euros 561.000).

A reconciliago da taxa de imposto ¢ analisada como segue:

2010 2009

Yo Euros’000 Yo Euros’000
Lucro antes de impostos 18.206 8.268
Taxa de imposto corrente 29,00% 5280 26,50% 2.191
Diferengas permanentes 2,18% 397 4,02% 332
Resultado Liquido SFE néo tributado (0,56%) (102) {1,79%) (148)
Efeito dos prejuizos fiscais 0,00% - (9,79%0) (809)
Efeite dos impostos diferidos 14,82% 2.698 (22,53%) (1.863)
Tributagfio auténoma 4,06% 740 1,34% 111

49,51% 9.013 (2,25%) (186)
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Grupo Deutsche Bank (Portugal)
Notas is Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010 e 2009

O montante de impostos diferidos em resultados em 2010 e 2009 ¢ atribuivel a diferencas
tempordrias resultantes das seguintes rubricas:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Comissdes associadas & taxa efectiva 62 62
Provisdes para crédito 2.556 (2.959)
Reavaliagdo de passivos financeiros ao justo valor
através de resultados a7 (171)
Derivados de negociagio (67) 67)
Prejuizos fiscais - 216
Outros 1 2
2.381 (2.218)

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros*000
Caixa 2.361 1.313
Banco de Portugal 12.884 11.495
15,245 12.808

A rubrica Banco de Portugal visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa,
calculadas com base no montante dos depdsitos e outras responsabilidades efectivas,

O regime de constituigfo de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de
Bancos Centrais da Zona Euro, obriga 4 manutencdo de um saldo em depésito no Banco de
Portugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depésitos & outras responsabilidades, ao
longo de cada perfode de constituigfio de reservas,
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Grupo Deutsche Bank (Portugal)
Notas és Demonsiragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010 e 2009

Disponibilidades em outras institui¢oes de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Instituigdes de crédito no estrangeiro 42,558 3.045
Valores a cobrar 11.055 4.897
53.613 8.542

A rubrica Instituigdes de crédito no estrangeiro inclui os montantes de Euros 3.222.000 (2009;
Euros 925.000) e Euros 998.000 (2009: Euros 2.151.000), relativos a depdsitos & ordem junto do
Deutsche Bank AG — Frankfurt ¢ Deutsche Bank Trust - Bankers Trust Company, respectivamente,
conforme referido na nota 37.

A rubrica Valores a cobrar representa essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras
institui¢Bes de crédito e que se encontram em cobranga.

AplicacGes em institui¢des de crédito
A data de 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Aplicagdes em instituigdes de crédito regista o

montante de Euros 599.603.000 (2009: Euros 1.218.772.000) referente a aplicacdes de curto prazo
efectuadas junto do Deutsche Bank AG.

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operag@es € a seguinte:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Alé 3 meses 122.666 772.209
De 3 meses a 1 ano 411.918 36.370
De 1 a5 anos 635.019 410,193
599.603 1.218.772
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17 Créditos a clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Crédito vincendo:
Crédito ao sector piiblico 218.050 306.035
Crédito com garantias reais 1.255.186 844.829
Crédito com outras garantias 505.207 401.228
Crédito sem garantias 280.800 265.650
Crédito sobre o estrangeiro 142.320 115.201
Capital em locagfo 147.490 122,611
2.549.054 2.055.594
Crédito vencido:
Menos de 90 dias 9.454 5.566
Mais de 90 dias 32.619 26.362
42.072 31.928
2.591.126 2.087.522
Imparidade para riscos de crédito (16.535) (10.970)
2.574.591 2.076.552

A rubrica Crédito vencido refere-se aos valores de capital e juro das prestacdes vencidas e ndo
cobradas.
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A andlise de crédito vincendo, por tipo de operagio, ¢ a seguinte:

2010 2009
Euros’(00 Euros’000
Curto prazo:
Crédito hipotecario 1.229 -
Crédito antomdvel 1.103 16
Capital em locagéo 2.885 97
Qutros créditos concedidos a
Empresas 422.362 152.895
Particulares 83.848 12.156
510.927 165.164
Meédio e longo prazo:
Crédito hipotecario 1.298.321 878.323
Crédito automodvel 51.603 43.330
Capital em locagéo 144.670 122.514
Outros créditos concedidos a
Empresas 268.637 539.958
Particulares 274.895 306.305
2.038.126 1.890.430
2.549.054 2.055.594
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Grupo Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

A andlise do crédito a clientes, por sector de actividade, ¢ a seguinte:

2010 2009
Euros’000 Euros’000

Alimentacfo. bebidas e tabaco 10.505 6.439
Téxteis 6.010 4.301
Madeira € cortiga 7.814 7.135
Papel e celulose 5.700 2.556
Quimicas 4.054 4.091
M4dquinas e equipamento 28.368 6.976
Electricidade, dgua e gas 11.757 15.581
Construgéo 47.835 35.949
Comércio 85.308 66.070
Transportes e comunicagdes 130.920 120,942
Servigos 186.574 172.395
Servigos financeiros 9.673 5.518
Minerais ndo metalicos 4.588 4,099
Particulares 1.766.602 1.294.343
Fabricagéo de mobiliario 2.737 5.429
Saide e acgéo social 26.403 18.477
Agricultura, produgfo animal, caga e outras actividades 10.855 5.265
Actividades recreativas culturais e desportivas 8.701 7.957
Indiistrias metaltirgicas de base 8.024 2.666
Adm, Puablica, defesa e seguranga social obrigatéria 102.118 201.781
Investigacdo e desenvolvimento 23.235 2.316
QOutras actividades 103.343 97.236

2.591.126 2.087.522
Imparidade para riscos de crédito (16.535) (10.970)

2.574.591 2.076.552
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A andlise do crédito a clientes (crédito vincendo e vencido), por prazos de maturidade e por

sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 & a seguinte:

Alimentagfio, bebidas e tabaco
Téxteis

Madeira e cortiga

Papel e celulose

Quimicas

M4quinas e equipamento
Electricidade, 4gua e gés
Construgéo

Comércio

Transportes e comunicagdes
Servicos

Servigos financeiros
Minerais nfo metalicos
Particulares

Fabricagdo de mobiliario
Satide e acgfo social

Agricultura, produgdo animal, caga e

outras actividades

Actividades recreativas, culturais e

desportivas
Indiistrias metalirgicas de base

Adm. Publica, defesa ¢ seguranga

social obrigatdria
Investigacdo e desenvolvimento

Qutras actividades

Créditos a clientes

Até 1 Dela A mais de

ano 5 anos 5 anos Total
Euros '000  Eauros '000 Euros '000 Euros '000
5.489 4749 267 10.505
1.844 3.355 811 6.010
5.111 1.291 1413 7.814
3.394 732 1.574 5.700
3.145 866 42 4,054
21.258 5212 1.898 28.368
3915 7.842 - 11.757
23.224 14.050 10.562 47.835
30.336 34.376 20.596 85.308
113.561 13.682 3.678 130.920
48.129 38.583 99.862 186.574
4428 1.738 3.507 9.673
1.032 221 3.335 4.588
102.003 296.291 1.368.308 1.766.602
1.051 1.350 336 2737
5.871 8.180 12.352 26.403
2.829 5.252 2.775 10.855
2478 973 5.250 8.701
4.944 2.243 838 8.024
100.013 2.073 31 102.118
- 22.947 288 23.235
51.408 37.011 14.924 103.343
535462 503.016 1.552.648 2.591.126
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A anélise do crédito a clientes (crédito vincendo e vencido), por prazos de maturidade ¢ por tipo de
crédito, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 ¢ a seguinte:

Crédito ao sector publico

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Credito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagio

Créditos a clientes

Atél Dela A mais de
Ano 5 anos 5 anos Total
Euros '000  Euros '000 Euros '000  Euros '000

218.050 - - 218.050
15,205 2.255 1.252.896 1.270.356
110.802 268.051 131.335 510.187
165.306 80.647 50.279 296,232
17.721 65.522 59.809 143.052
8.378 86.540 58.330 153.248
535.462 503.016 1.552.648 2.591.126

A carteira de crédito do Grupo, incluindo garantias prestadas, dividida entre crédito com

imparidade e sem imparidade, ¢ analisada como segue;

Crédito total

Crédito com imparidade
Analise individual
Valor bruto
Imparidade
Valor liquido

Anadlise colectiva
Valor bruto
Imparidade
Valor liquido

Crédite sem imparidade
Imparidade (IBNR)

Juros e comissSes
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2010 2009
Euros’000 Euros’000
2.694.554 2.210.142
80.761 46.889
(5.814) (3.192)
74.947 1.249
41.405 28.800
(8.482) {6.268)
32.823 21.582
2.572.388 2.134.453
(2.239) (1.510)
2.570.149 2.176.341
25.409 18.992
2.703.428 2.218.164
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A rubrica Crédito total inclui o crédito directo concedido a clientes e garantias prestadas registadas
na rubrica Garantias pessoais/institucionais no montante de Euros 128.836.000 (2009: Euros
141.612.000).

A rubrica Imparidade foi determinada de acordo com o referido na politica contabilistica descrita na
nota 1.3.

O Grupo tem como instrumentos de mitigaciio do risco de crédito colaterais fisicos e colaterais
financeiros, Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre iméveis
residenciais no 4mbito de operagbes de crédito 3 habitagfio e hipotecas sobre outros tipos de
imoveis no dmbito de outros tipos de operagtes de crédito. De forma a reflectir o valor de mercado
dos mesmos, estes colaterais sdo revistos regularmente com base em avaliagBes independentes
efectuadas por entidades avaliadoras certificadas e independentes ou através da utilizagio de
coeficientes de ponderagdo que reflectem a tendéncia de evolugio do mercado para o tipe de imével
e drea geografica respectiva.

Os colaterais financeiros sdo revistos com base nos valores de mercado dos respectivos activos,
quando disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de desvalorizagio de forma a
reflectir a sua desvalorizagdo.

C capital em locago, em 31 de Dezembro de 2010, em termos de prazos residuais & apresentado
como segue:

Créditos a clientes

Até3 De3meses Delano Mais de
meses alano até 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros'000 Euros'000 Euros ‘000 Euros '000

Rendas vincendas 468 2.463 83.518 S51.727 138.176
Juros vincendos (36) (216) (6.947) (2.634) (9.833)
Valores residuais 10 183 9716 9.238 19.147

442 2.430 86.287 58.331 147.490
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A analise do crédito vencido por sector de actividade ¢ a seguinte:

2010 2009
Euros’000 Euros’000

Alimentagio, bebidas e tabaco 28 29
Téxteis 245 81
Qufmicas 114 -
Madeira e cortiga 504 502
Maquinas e equipamento 262 19
Electricidade, dgua e gas - 4
Construgiio 2.028 2.337
Comércio 4.640 2.059
Transportes € comunicagfes 146 590
Servigos ) 2.687 2.927
Servigos financeiros 76 36
Minerais nfio metdlicos 1 15
Particulares 22.703 17.890
Fabricagfio de mobiliario 206 1.265
Sande e acgdo social 186 122
Agricultura, produgfio animal, caga e outras actividades 79 A0
Actividades recreativas, culturais e desportivas 2.048 2.022
Adm. Pablica, defesa e seguranga social obrigatéria 1 -
Papel e celulose 20 -
Outras actividades 5.198 1.990
42.072 31.928

A andlise do crédito vencido por tipo de crédito & a seguinte:

2010 2009
Euros'000 Euros'000

Crédito com garantias reais 15.170 14.640
Crédito com oufras garantias 4.981 4.528
Crédito sem garantias 15432 8.984
Crédito sobre o estrangeiro 732 431
Capital em locagdo 5.758 3.345
42.072 31.928
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Os movimentos da imparidade para riscos de crédito s3o analisados como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 10.970 8.008
Dotagdes do exercicio 11.793 11.057
Reversio do exercicio (5.837) (7.877)
Utiliza¢Ges de imparidade (391) (218)
Saldo em 31 de Dezembro 16.535 10.970
A andlise da imparidade por sector de actividade ¢ a seguinte:
2010 2009
Euros’000 Euros’(00

Alimentag8o, bebidas e tabaco 157 162
Téxteis 149 66
Madeira e cortiga 422 76
Electricidade, agua e gas 42 25
Construcgio 1.841 1.239
Comércio 3.652 1.025
Transportes ¢ comunicagdes 126 50
Servigos 637 307
Servigos financeiros 45 112
Minerais nfo metalicos 2 1
Particulares 7.406 6.433
Méquinas e equipamento 350 04
Quimicas 44 2
Investigacio e desenvolvimento 8 -
Agricultura, produgfo animal, caga e outras actividades 93 -
Industrias metalirgicas de base 21 2
Safide e acgdo social 291 147
Actividades recreativas, culturais e desportivas 49 46
Fabricacfo de mobiliario 164 g
Adm. Publica defesa e seguranga social obrigatoria 32 25
Papel e celulose 8 -
Qutras actividades 995 1.150

16.535 10.970
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A imparidade por tipo de crédito ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Crédito com garantias reais 3.389 3.355
Crédito sem garantias 8.843 5.885
Crédito sobre o estrangeiro 633 454
Capital em locagfo 3.670 1.276
16.535 10.970

A anulagiio de crédito por utilizagfio da respectiva provisio, analisada por sector de actividade, ¢ a
seguinte:

2010 2009
Euros’000 Euros’000

Construgio 126 20
Comércio 57 12
Servigos 4 -
Servigos financeiros - 9
Actividades recreativas, culturais e desportivas - 19
Transportes e comunicagdes ) 2
Particulares 150 156
Electricidade, d4gua e gis )
QOutras actividades 50 -

391 218

Em conformidade com a politica descrita na nota 1.3, a anulagfio contabilistica dos créditos é
efectnada quando nfio existem perspectivas realistas de recuperagfio de créditos e para créditos
colaterizados, quando os fundos provenientes de realizagdo dos colaterais ja foram recebidos, pela
utilizag¢@o de perdas de imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos.

As recuperagdes posteriores destes créditos sdo contabilizados como proveitos do exercicio em que
ocorram, conforme descrito na nota 10.

A anulacdo de crédito por utilizagé@ic da respectiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a
seguinte:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Crédito sem garantias 274 190
Capital em locagéo 117 28
391 218
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A recuperago de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2010 e 2009, analisada por
sectores de actividade, € a seguinte:

2010 2009
Eurgs’000 Euros’000

Comeércio 16 2
Servigos 17 -
Particulares 138 743
Téxteis 1
Qutras actividades 55 44

227 789

A recuperagido de créditos e de juros anulados, efectnada no decorrer de 2010 e 2009, analisada por
tipo de crédito, ¢ a seguinte:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Crédito sem garantias 222 787
Capital em locacio 5 2
227 789

43



Grupo Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragfes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010 e 2009

18 Activos financeiros disponiveis para venda e detidos para
negociacao

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros'000 Euros' 000
Activos financeiros disponivels para venda:
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 3.099 3.278
De outros emissores estrangeiros - 275
Acgbes 2457 2.457
5.556 6.010
Titulos vencidos 549 549
Imparidade para titulos vencidos (225) (325
324 224
5.880 6.234
Activos financeiros detidos para negociacio:
Swaps de taxa de juro 15.304 16.354
Op¢des cambiais 328 94
Obrigacfes emitidas por nfo residentes 1.928 -
17.560 16.448
23.440 22,682
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A andlise dos activos financeiros disponiveis para venda e detidos para negociagdo por tipo em
31 de Dezembro de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, é a seguinte:

2010 2009
Disponiveis Disponiveis
para venda Negociagio Total para venda Negociagio Total
Euros ‘000 Eures ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
Titules de rendimento fixo;
Obrigagdes de emissores
publicos
Nacionais 3.099 - 3.099 3.278 - 3,278
Obrigagfes de outras
entidades
Emissores estrangeiros - - - 275 - 275
Dos quais:
Instrumentos cotados 3.099 - 3.099 3.553 - 3.553
Titulos de rendimento varidvel;
Acgdes
Nacionais 2.457 - 2457 2.457 - 2,457
Titulos vencidos 549 - 549 549 - 549
Dos quais:
Instrumentos ndo cotados 3.006 - 3.006 3.006 - 3.006
fmparidade para (225) . (225) (325) . (325)
1itulos vencidos
5.880 - 5.880 6.234 - 6.234
Derivados de negociagio
Swaps de taxa de juro - 15.304 15.304 - 16.354 16.354
Obrigages emitidas por ndo
residentes 1.928 1.92%
Opgdes cambiais - 328 328 - 94 94
- 17.560 17.560 - 16,443 16,448
5.830 17,560 23,440 6,234 16,448 22,682
Dos quais:
Nivel 1 3.099 1.928 5.027 3.553 - 3.553
Nivel 2 - 15.632 15632 - 16.448 16.448
Nivel 3 - - - - . -
[nétrumenlos financeiros 20 2781 _ 2781 2681 R 2,681
usto
Total 5.880 17.560 23,440 6.234 16.448 22.682

A carteira de negociagfo ¢ registada ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica 1.4.

Conforme disposto na IFRS 7, os activos financeiros detidos para negociagio ¢ disponivels para
venda sdo mensurados ao justo valor de acordo com os seguintes niveis hierarquicos:

-Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou providers.

-Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagéio
internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.

-Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagio
internas considerando essencialmente pressupostos on ajustamentos nfo observdveis em mercado
e com impacto significativo na valorizaggo do instrumento.
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O montante de titulos valorizados ao custo de aquisigio inclui os montantes de Euros 2.457.000
(200%: Euros 2.457.000) e Euros 324.000 (2009: Euros 224.000) referente a participagéio de 0,41%
do Banco na SIBS e aos titulos vencidos, respectivamente.

Conforme descrito na politica contabilistica 1.4, a carteira de activos financeiros disponiveis para
venda ¢ apresentada ao seu valor de mercado, sendo o justo valor registado por contrapartida de
reservas de justo valor, conforme nota 32.

Os movimentos da imparidade de activos financeiros disponiveis para venda sdo analisados como
segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 325 325
Dotagdes do exercicio - -
Reversdes do exercicio QL) -
Saldo em 31 de Dezembro 225 325

A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos disponiveis para venda por maturidade em 31
de Dezembro de 2010, € a seguinte;

De trés meses

Até tres 2 um ano Deum anp até  Mais de cinco
meses Euros ‘000 5 anos anos Indeterminado Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘00¢ Euros ‘000

Titulos de rendimento fixo:

Obrigagbes de emissores
piblicos - - 3.099 - - 3.099
Obrigagées de  outros
emissores Estrangeiros - - - - -

Cotados - - 3.099 - - 3.099

- - 3.099 - - 3.099

Titulos de rendimento varidvel:

Acgles
Nacionais - - - - 2457 2457
Titufos vencidos - - - - 549 549
Nio cotados - - - - 1.006 3.006
Imparidade para . R .
titulos vencidos N 225) (225)
- - 3.099 - 2.781 5.880
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A andlise da carteira de titulos incluides nos activos financeiros disponiveis para venda por
maturidade em 31 de Dezembro de 2009, ¢ a seguinte:

De trés meses

Até trés 2 um ano De um ano até Mais de cinco
meses Euros ‘000 5 anos anos Indeterminado Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo;
Obrigagdes de emissores
piblicos - - 3.278 - - 3278
ObrigagBes de  outros
emissores Estrangeiros - - 275 - - 275
Cotados - - 31553 - - 3.553
- - 3.553 - - 3.553
Titulos de rendimento varidvel:
Acgdes
Nacionais - - - - 2457 2457
Titulos vencidos - - - - 549 549
Niio cotados - - - - 3.006 3.006
Imparidade para
titulos vencidos 3 3 B N (325) (323)
- - 3.553 - 2,681 6.234

A andlise da carteira de tftulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade 2 data de 31 de Dezembro de 2010, & a seguinte:

Titulos
Obrigagdes Acgbes vencidos Total
Etros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000

Servigos financeiros - 2457 - 2.457

Qutras actividades - - 549 549

- 2.457 549 1.006

Titulos piblicos 3.099 - - 3.099
Imparidade para _ _

titulos vencidos (223) 225)

3.099 2457 324 5,880
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A analise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade & data de 31 de Dezembro de 2009, € a seguinte:

Titulos
Obrigacies Acgies vencidos Total
Euros ‘000 Euros 000 Euros ‘000 Euros ‘000

Servigos financeiros 275 2457 - 2.732
Outras actividades - - 549 549

275 2457 549 3281
Titulos plblicos 3278 - - 3.278

Imparidade para

titulos vencidos - - (325) (325)

3.553 2.457 224 6.234

A andlise da carteira de derivados de negociago, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2010, € a
seguinte:

Nocionais com prazoe remanescente Justo valor
De trés
Até trés meses aum  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total Activo Passive

Euros ‘000  Euros ‘000  Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros‘000  Euros ‘000

Swaps de taxa de juro 3.324.352 468.452 835.770 300.000 4.928.574 15.304 17.822
Opgles cambiais 23.638 2.312 36.100 - 62,050 328 328
3.347.990 470.764 871.870 300.000 4.990.624 15.632 18.15¢

Total de instrumentos
financeiros
transaccionados em:

Mercado de balcio 3.347.990 470.764 §71.870 300.000 4,990,624 - -
Bolsa - - -
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A andlise da carteira de derivados de negociagdo, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2009, é a

seguinte:
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Detrés
Até trés meses aum  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total Activo Passivo
Eures ‘000  Euros ‘000  Euros “000 Euros ‘000 Euros ‘000  Eures “000  Euros ‘000
Swaps de taxa de juro 2.087.813 826,332 623,376 842,399 4.379.920 16.354 29.165
Opgdes cambiais 73.251 - - - 73.251 94 94
2.161.064 826.332 623.376 842.399 4,453,171 16,448 29.259
Total de  instrumentos
financeiros
transaccionados ey
Mereado de baledo 2,161,064 826,332 623.376 842.399 4.453.171 16.448 29,259
Bolsa - - - - - - .

19 Activos ndo correntes detidos para venda

Esta rubrica € analisada como segue:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Activos resultantes da resolugiio de contratos de crédito a
clientes
Imoveis e oufros activos 2.366 1.653
Imparidade (490) (353)
1.876 1.300

Os activos registados nesta rubrica estéio contabilizados de acordo com a politica contabilistica nota
1.14.

A rubrica Iméveis € outros activos resulta da resolugdo de contratos de crédito sobre clientes,
decorrente de (i) dagfio simples, com opg¢fio de recompra ou com locagiio financeira, sendo
contabilizadas com a celebragdo do contrato de dacio ou promessa de dagio e respectiva
procuragio irrevogdvel emitida pelo cliente em nome do Banco; ou (ii) adjudica¢fo dos bens em
consequéncia do processo judicial de execugfio das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de
adjudicagio ou na sequéncia do pedido de adjudicagfio apds registo de primeira penhora (dagfio pré
solvendo),
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Os movimentos da imparidade para activos nfio correntes detidos para venda sfo analisados como
segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Saldo a 1 de Janeiro 353 257
Dotagdo do exercicio 137 96
Saldo a 31 de Dezembro 490 353
Outros activos tangiveis
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2010 2009
Euros’000 Euros’000
Imoveis:
De servigo proprio 425 423
Obras em imoveis arrendados 5.645 5.530
Equipamento:
Mobilidrio e material 2321 2230
Méquinas ¢ ferramentas 1.274 1.210
Equipamente informatico 4.326 4.199
Instalag@es interiores 2.573 2.544
Equipamento de transporte 4 4
Equipamento de seguranga 823 819
Patrimdnio artistico 117 117
Outros activos tangiveis 866 866
18.375 17.942
AmortizagBes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente (1.305) (1.196)
Relativas a exercicios anteriores (3.674) (7.484)
(5.979) (8.680)
3.396 9.262
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Os movimentos da rubrica de imobilizado corpédreo durante o ano de 2010 s3o analisados como
segue:

Saldo em Aquisi¢des/ Saldo em
01/01/10 Dotacoes Abates Transf. 31/12/1¢
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’080  Euros’000
Custo:
De servigo préprio 423 - - 2 425
Obras em iméveis
arrendados 5.530 - - 116 5.646
Mobilidrio ¢ material 2.230 - - 91 2321
Maquinas e ferramentas 1.210 - - 64 1.274
Equipamento
informético 4,199 - (5) 133 4,326
InstalagBes interiores 2.544 - - 25 2.573
Equipamento de
transporte 4 - - - 4
Equipamento de
seguranca 819 - - 4 823
Patriménio artistico 117 - - - 117
Outros activos tangiveis 866 - - - 8o6
Activos tangiveis em
curse - 439 - (439 -
17.942 439 (6) - 18.375
Amortizacdes
acumuladas:
De servigo proprio 208 29 - - 230
Obras em imdveis
arrendados 947 558 - - 1.505
Mobilidrio e material 1.495 128 - - 1.623
Magquinas e ferramentas 554 112 - - 666
Equipamento
informético 3917 140 (6} - 4.051
Instala¢@es interiores 1.002 200 - - 1.202
Equipamente de
transporte 4 - - - 4
Equipamento de
seguranga 183 79 - - 262
Qutros activos tangiveis 370 66 - - 436
8.680 1.305 (6) - 9.979

51



Grupo Deutsche Bank (Portugal)
Notas das Demonstraghes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010 e 2009

21 Activos intangiveis

Esta rubrica € analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000

Software 8.830 6.912

Outros activos intangiveis 1.461 1.461

10.291 8.373

AmortizagBes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente 0 ¢
Relativas a exercicios anteriores (8.342) (8.341)
(8.343) (8.342

1.948 31

Os movimentos da rubrica de activos intangiveis durante o ano de 2010, para o Grupo, sdo
analisados como segue:

Saldo em Aquisigoes/ Saldo em
01/01/10 Dotagdes Abates 31/12/10
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000

Software 6.912 1.918 - 8.830
QOutros activos intangiveis 1.461 - - 1.461
8.373 1.918 - 10,291

Amortizagdes acumuladas:

Sofiware 6.912 1 - 6.913
Outros activos intangiveis 1.430 - - 1.430
8.342 1 - 8.343
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22 Activos e passivos por impostos diferidos

Os Activos e Passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango pedem ser analisados cormo
segue:

2010 2009

Activos Passivos Activos Passivos
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Comissdes associadas

A taxa efectiva - - 62 -
Perdas por imparidade 686 - 3.243 -
Reavaliagfio de passivos

financeiros ao justo valor - - - (170)
Derivados de negociagiio - - - {68)
Actives financeiros

disponiveis para venda 7 - - (37)

693 - 3.305 (275)
Impostos diferidos liquidos 693 3.030

Os Activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto sdo
reconhecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros tributiveis futuros. A
incerteza de recuperabilidade de prejuizos fiscais reportdveis e crédito de imposto ¢ considerada no
apuramento de Activos por impostos diferidos.

Os Activos e Passivos por impostos diferidos séo apresentados pelo seu valor liquido sempre que
nos termos da legislagfio aplicivel, o Grupo possa compensar Activos por impostos correntes com
Passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o
mesmo imposto.

O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 3.030 833
Encargos do exercicio (2.382) (1.234)
Rendimentos do exercicio - 3452
Movimentos em reservas 45 21)
Saldo em 31 de Dezembro 693 3.030

A variagdo de saldo dos impostos diferidos liquidos ndo corresponde aos encargos de impostos
diferidos do exercicio devido ao facto dos ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliagio de
activos financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais préprios.
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QOutros activos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Imposto sobre o valor acrescentado a receber 4.288 1.973
Qutros devedores 17.791 1.613
Qutros proveitos a receber 18.783 20.512
Contas diversas 17.213 18.398
58.075 42.496

A rubrica Imposto sobre o valor acrescentado a receber representa o IVA a recuperar decorrente da

actividade do Grupo, cujo reembolso foi solicitade ao Estado.

A rubrica Oufros proveitos a receber inclui o montante de Eures 8.299.000 (2009:
Euros 5.904.000) referente ao Intragroup Pricing {Global Markets) ¢ o montante de
Euros 2.199.000 (2009: Euros 1.030.000) referente ao Service Level Agreement entre o Deutsche
Bank AG e o Banco, nomeadamente no que respeita 4 area de Global Corporate Finance.

A rubrica Contas diversas inclui ainda o montante de Euros 4.648.000 (2009: Euros 5.431.000)
referente 4 caugdio que o Banco tem junto da empresa de transporte de valores — Securitas, com a
finalidade de efectuar carregamentos e levantamentos das ATM’s e agéncias do Banco.

Recursos de outras instituigtes de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Nao Nio
remunerados Remunerados Total remunerados  Remunerados Total
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000 Furos’000 Euros’000
No pais 9 274 283 1 322 323
No estrangeiro 15.137 2.094.027 2.109.164 11115 1.478.545 1.489.660
15.146 2.094.301 2.109.447 11.116 1.478.867 1.489.983
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A andlise da rubrica Recursos de outras institwicdes de crédito de acordo com o periodo
remanescente das operagdes, € apresentada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros'000
Até 3 meses 383.114 271,966
3 meses até 1 ano 107.848 196,982
1 ano até 5 anos 1.603.348 1.007.124
Duragio indeterminada (descobertos bancarios) 15.137 13.911
2.109.447 1.489.983
Recursos de clientes
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2010 2009
Nao Niio
remunerades Remunerados Total remunerados  Remunerados Total
Euros'000 Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
Recursos de
clientes
Dep6sitos &
ordem - 369.323 369.323 - 335.092 335.092
Depdsitos a
prazo - 464.062 464.062 - 1.052.540 1.052.540
Outros 14,290 - 14.290 4,715 - 4.715
14.290 833.385 847.675 4715 1.387.632 1.392.347

Nos termos da Portaria 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depdsitos, cuja finalidade ¢ a garantia de reembelse de depdsitos constituidos nas Instituigdes
Financeiras. Os critérios a que obedecem os célculos das contribui¢gdes anuais para o referido
Fundo estfo fixados no Aviso 11/94 do Banco de Portugal.

Durante o exercicio de 2010, o Grupo efectuou confribuigdes para o Fundo de Garantia de
Depésitos no montante de Euros 253.000 (2009: Euros 291.000) e apresenta uma provisio no
montante de Euros 561.000 (2009: Euros 536.000), conforme referide na nota 29.

Coimo garantia das referidas contribui¢des, o Banco celebrou com o Banco de Portugal um contrato
de penhor sobre a obrigacfio de emissores publicos nacionais no montante de Euros 3.014.000
(2009: Euros 3.208.000) registada na rubrica Activos financeiros disponiveis para venda, conforme
nota 18.
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A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagies € a seguinte:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Depdsitos & ordem 369.323 335.092
Depdésitos a prazo
Até 3 meses 52.803 657.194
3 meses até 6 meses 7.058 1.894
6 meses até 1 ano 403.994 1.284
1 ano até 5 anos 207 392.168
833.385 1.052.540
Cutros
Até 3 meses 14.290 4,715
847.675 1.392.347

26 Passivos financeiros detidos para negociagdo

27

Esta rubrica € analisada como segue:

2010 2009
Euros’¢00 Euros*000
Swaps de taxa de juro 17.822 29.165
Opgdes cambiais 328 94
18.150 29,259

A andlise dos passivos financeiros detidos para negociagdc por maturidade encontra-se na nota 18.

Outros passivos financeiros ao justo valor através de
resultados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Depdsitos estruturados 143.630 275.559

Qs outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados encontram-se valorizados de
acordo com metodologias de valorizagdo internas, considerando maioritariamente dados
observiveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizagfio das fontes de valorizagdo,
conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos sfo categorizados no nivel 2.

Estes depdsitos estruturados foram classificados na categoria de Fair Value Option devido ao facto

de estes passivos financeiros conterem derivados embutidos e para os quais o Grupo contratou
derivados para mitigar o risco.
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Os ouiros passivos financeiros reavaliados ao justo valor através dos resultados sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com as variagGes associadas ao justo valor reconhecidas em
resultados, conforme descrito na politica contabilistica 1.4 alinea (A) (ii).

A analise de depésitos estruturados, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2010, € a seguinte:

Nominal por prazo remanescente Justo valor
De trés
Até trés mesesaum  Deum ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total

Eures ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000  Euros ‘000  Euros ‘000

Depésitos estruturados 8352 3.660 132.146 - 144,158 143.630

O justo valor dos depésitos estruturados inclui o juro corrido.

A analise de depbsitos estruturados, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2009, € a seguinte:

Nominal por prazo remanescente Justo valor
De trés
Até trés meses a um  De um ano Mais de
meses ane até 5 anos cineco anos Total

Eurcs ‘000 Euros ‘000  Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000  Eures ‘000

Depdésitos estruturados 1.814 57410 225.831 - 285.055 275.559

O justo valor dos depdsitos estruturados inclui o juro corrido.
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Provistes

Esta rubrica é analisada como segue:

2010 2009
Euros'000 Euroes'000
Provistes para oufros riscos e encargos 2.425 1.780

Os movimentos da rubrica Provisies para outros riscos ¢ encargos so analisados como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 1.780 1.418
Dotages do exercicio 645 438
Reversfes do exercicio - (40)
Transferéncias do exercicio - (35)
Diferengas cambiais - )]
Saldo em 31 de Dezembro 2.425 1.780

Estas provisdes foram constituidas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas
contingéncias relacionadas com riscos inerentes a actividade do Grupo.

Outros passivos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros'000 Euros'000

Imposto do selo a papar 939 634
Imposto sobre o valor acrescentado a pagar 1.248 466
Sector piblico administrativo 2.370 1.419
Fornecedores de bens para locagio 1.372 213
Outros credores 2.570 1.453
Custos a pagar com férias e subsidios 3.737 2457
Boénus em numerério 3.983 3.938
Bonus em acgdes 2.649 1.341
Contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depdsitos 561 536
Cutros custos a pagar 10.79% 9.486
Contas diversas 8.526 18.425

38.754 40.368

A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 862.000 (2009: Euros 930.000) referente a
valores de clientes sob custddia,
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Capital

O Capital social do Banco € de Euros 125.000.000, representado por 25.000.000 ac¢des com o
valor nominal de 5 Euros cada uma, e encontra-se integralmente subscrito e realizado.

Em 29 de Setembro de 2009, o Banco procedeu ao aumento do capital social, no montante de Euros
45,380,270, mediante:

- realizagdo de novas entradas em dinheiro nc montante de Euros 45.000.000 com a emissfio de
9.000.000 de novas acgdes ordindrias com o valor nominal de 5 euros cada, subscritas, realizadas
e pagas exclusiva e integralmente pelo accionista tinico Deutsche Bank AG;

- incorporag@o de outras reservas ne montante de Euros 380,279 com a emissdo de 76.054 novas
acgBes ordinarias com o valor nominal de 5 euros cada.

A data de 31 de Dezembro de 2010, o capital social do Deutsche Bank (Portugal), S.A. & detido a
100% pelo Deutsche Bank AG. :

Reserva legal
Nos termos da legislagfo portuguesa, o Banco deverd reforgar anualmente a reserva legal em pelo

menos 10% dos lucros liquidos anuais, até A concorréncia do capital social, nfo podendo
normalmente esta reserva ser distribuida.

Reserva de justo wvalor, outras reservas e resultados
transitados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Reserva de justo valor:
Activos financeiros disponiveis para venda (25) 140
Impostos diferidos 7 37
(18) 103
Reservas e resuliados transitados:
Reserva legal 8.115 7.816
Qutras reservas e resultados transitados 30.286 24.161
38.401 31.977

A reserva de justo valor corresponde &s variagdes acumuladas do justo valor dos activos financeiros
disponiveis para venda liquides de imparidade em conformidade com a pelitica contabilistica
descrita na nota 1.4.
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O Banco pode tomar a decisfo de aplicar 5% do resultado liquido em outras reservas, desde que
decidido em Acta da Assembleia Geral. Do resultado liquido de 2009 foi decidido aplicar o

montante de Euros 119.000 em outras reservas.

A movimentacio da reserva de justo valor em instrumentos financeiros disponiveis para venda

durante o anc de 2010 ¢ analisada conforme segue:

Imparidade
Saldo em 1 - em Saldo a 31
. Reavaliagdo . = Dezembro
Janeiro Euro’000 resultados Alienagio Euro’000
Euro’000 Eurg’000 Euro’000 uro
Titulos de rendimento fixo —
emissores piblicos 41 (166) - - (25)
Titulos rendimento fixo —
emissores estrangeiros [¢)] - - 1 -
140 (166) - 1 25)

A movimentagdo da reserva de justo valor em instrumentos financeiros disponiveis para venda durante

o ano de 2009 € analisada conforme segue:

Imparidade Saldo 2 31
Saldo em 1 - em
. Reavaliagio . = Dezembro
Janeiro Euro’000 resultados Alienagiio Euro’000
Euro’000 Euro’000 Eure’000
Titulos de rendimento fixo —
emissores publicos 59 82 - - 141
Titulos rendimento fixo —
emissores estrangeiros - {1) - - (nH
59 31 - - 140
33 Contas extrapatrimoniais
Esta rubrica & analisada como segue:
2010 2009
Euros'000 Euros'000

Garantias e avales prestados 139.381 146.956

Garantias e avales recebidos 3.431.817 2.786.953

Compromissos assumidos perante terceiros 7.863 635.821

Compromissos assumidos por terceiros 10.000 900

Valores recebidos em deposito 2.468.542 2.213.103

QOutras contas extrapatrimoniais 440.528 417,589

60



Grupo Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragtes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010 e 2009

Os montantes de Garantias e avales prestados e os Compromissos perante terceiros sdo analisados
€OIMO segue:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Garantias e avales prestados
Garantias € avales 121.116 137.316
Aceites e endossos 1.031 3.035
Créditos decumentarios abertos 6.690 1.261
Activos dados em garantia 10.544 5.344
139.381 146.956
Garantias e avales prestados
Compromissos irrevogiveis
Linhas de crédito irrevogaveis 6.362 64.722
Responsabilidades a prazo de contribui¢io anuais para
Fundo de Garantia de Depésitos 561 536
Responsabilidades potenciais para com o Sistema de
IndemnizagHo aos investidores 940 563
7.863 65.821

No ambito da sua actividade normal o Grupo oferece determinados produtos financeiros que
tradicionalmente incluem instrumentos relacionados com crédito registades em contas
extrapatrimoniais e cujos riscos n#o se encontram portante reflectidos totalmente ou em parte nas
demonstragdes financeiras.

As garantias e avales prestados podem dizer respeito a operagdes relacionadas ou nfo com crédito,
em que o Grupo presta uma garantia em relagfo a crédito concedido a um cliente por uma entidade
terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias
expirem sem terem sido exigidas, pelo que estas operagdes néo representam necessariamente fluxos
de saida de caixa.

Os créditos documentarios abertos destinam-se particularmente a garantir pagamentos a entidades
terceiras no Ambito de transacgfes comerciais com ¢ estrangeiro, financiando o envio das
mercadorias adquiridas. Desta forma o risco de crédito destas transacgdes encontra-se limitado uma
vez que se encontram colateralizadas pelas mercadorias enviadas e sfo geralmente de curta
duracio.

Os compromissos irrevogdveis constituem partes n#c utifizadas de facilidades de crédito
concedidas a clientes empresas e particulares. Muitas destas operacGes t8m uma duragfo fixa e uma
taxa de juro variavel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro € limitado.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos
aos mesmos procedimentos de aprovagéo e controlo aplicados 4 carteira de crédito nomeadatnente
quanto a avaliagio da adequagfio das provisdes constituidas tal como descrito na politica
contabilistica 1.3. A exposicfio méaxima de crédito ¢ representada pelo valor nominal que poderia
ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Grupo na
eventualidade de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideragdo potenciais
recuperagdes de crédito ou colaterais.

Em virtude da natureza destas operagdes conforme acima descrito n#o se prevéem quaisquer perdas
materiais nestas operagdes.
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34 Activos sob gestdo

35

36

Nos termos do artigo 29.° do Decreto-Lei 252/03, de 17 de Outubro, que regula os organismos de
investimento colectivo, as Sociedades Gestoras, em conjunto com o banco depositario dos fundos,
respondem solidariamente perante os participantes dos fundes pelo cumprimento das obrigages
assumidas nos termos da lei portuguesa ¢ nos regulamentos de gestfo dos fundos administrados. O
valor total dos activos geridos pelas empresas do Grupo ¢ analisado como segue:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Navegator — SGFTC, S.A. 19.058.791 20.613.893
Tagus — STC, S.A. 12.654.398 2.805.022
33.041.170 23.340.220

Pensdes de reforma

Plano de contribuicdo definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Grupo passou a ter um plano de contribui¢iio definida. O
instrumento utilizado pelo Grupo é um seguro contratado a uma companhia de seguros. Desta
forma, o Grupo passou a efectuar contribuigBes anuais fixas (prémio do seguro) e calculadas com
base na remuneragio fixa anual de cada colaborador.

A contribuig¢io anual definida em 2010 ascendeu a Euros 773.000 (2009: Euros 727.000), conforme
referido na nota 7. O montante a contribuir previsto para 2011 é de Euros 812.000.

Planos de remuneragdo com acgdes

Os detalhes de cada um dos planos atribuidos acs colaboradores do Grupo no decurso do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2010, sZo apresentados como segue:

Plano I —Restricted Equity Units Plan

Deste plano fazem parte duas componentes: O Inifial Award de DB Restricted Equity Unils e um
Exceptional award adicional de DB Restricted Equity Units , que corresponde a 25% do nimero de
DB Restricted Equity Units concedidas ao colaborador ne Initial Award, O Exceptional Award é

concedido ao colaborador como prémio de permanéncia ({oyalty premium).

Numa fase inicial, um prémio de valor determinado é atribuido ao colaborador e convertido em
nimero de acgdes (awards), sendo nessa data comunicado ao ¢olaborador,

A acgles atribuidas ao abrigo deste plano, ficam sujeitas a um perfodo de retengéio (Restriction
period) de cerca de 54 meses, cumpridoe este prazo, as acgles sdo entregues ao colaborador.
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2010 2009
N° de Accies N* de Acgies
Em aberto a 1 de Janeiro 5.932 14.834
Liquidadas no exercicic (5.932) (8.902)
Em aberto a 31 de Dezembro - 5.932

Plano Il — DB REU Award

Deste planc fazem parte duas componentes: Q Initial Award, (DB REU award) e um Exceptional
Award (DB REU Premium), que cotresponde a 10% do nimero de DB REU award concedidas ao
colaborador no Initial Award. O Exceptionhal Award é concedido ao colaborador como prémio de
permanéncia (loyalty premium).

Numa fase inicial, um prémio de valor determinado é atribuido ao colaborador e convertide em
mimero de acgdes (DB REU award), sendo a sua atribuicdic, nessa data comunicada ao
colaborador.

O Vesting period das acgdes atribuidas ao abrigo deste plano, estd definido da seguinte forma: 50%
do Initial Award e do Exceptional Award é entregue (vests) ao colaborador 24 meses depois da sua
atribuigfio, no més de Fevereiro, 25% no ano seguinte, e os tiltimos 25% no 4° ano.

2010 2009
N° de Accgdes N° de Acgies
Em aberto a 1 de Janeiro 8.457 10.685
Total atribuidas no exercicio - -
Liquidadas no exercicio (4228) {2.228)
Em aberto a 31 de Dezembro 4,229 8.457

Plano IIl — DB Equity Plan - Retention

Numa fase inicial (dward date) um prémio atribuido ao colaborador € convertido em acges do
DB, garantindo-lhe o direito a um determinado nimero de acgbes (dward), de acordo com as
normas do plano. Existe um prazo a cumprir (Restriction period) até que as acgfes sejam entregues
ao colaborador (Vesting date).

Este plano vests de acordo com as regras do proprio plano, neste caso 0 minime inicial ¢ divido em
3 tranches iguais de 1/3 cada.

2010 2009
N” de Acches N°® de Acgies
Em aberto a 1 de Janeiro 10.501 1.555
Total atribuidas no exercicio - 9.630
Liquidadas no exercicio {684) (684)
Em aberto a 31 de Dezembro 9.817 10.501
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Plano IV — Restricted Equity Award — REA

Neste Plano com inicio em Fevereiro de 2010 (Award date) o prémio atribuido ao colaborador é
convertido num nimero de acgbes do DB (dward), de acordo com as normas do plano.

O “Vesting period” das acgbes atribuidas ao abrigo deste plano, vence de forma quadrimestral (
Fevereiro, Agosto ¢ Novembro) nos trés anos subsequentes (2011, 2012 e 2013) de acordo com as
normas do referido plano.

Ao nimero inicial de ac¢des ¢ adicionado um prémio de 5%.

2010
N° de Accies
Em aberto a 1 de Janeiro -
Total atribuidas no exercicio 24.048
Liquidadas no exercicio -
Em aberto a 31 de Dezembro 24.048

Os custos reconhecidos pelo Grupo com os planos de remuneragio com ac¢bes sfo analisados
COmo Segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Plano I - Restricted Equity Units Plan;
Plano II — DB REU Award e
Planc IV — Restricted Equity Award — REA 1.734 438
Plano III — DB Equity Plan — Retention 904 381
2.638 819

O justo valor das ac¢des atribuidas na grant date é reconhecido em resultados, por contrapartida de
passivos durante o vesting period, tendo por base o seu valor de mercado & data de atribuigfo das
accdes.
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37 Partes relacionadas

A data de 31 de Dezembro de 2010, os principais proveitos e custos com partes relacionadas, so
analisados como segue:

Comissdes Comissdes
recebidas pagas Recursos
(inclui SLA)  (incluj SLA) Seguros IT Humanos Ouiros Total

Euros’000 Euros’00¢ Euros’000 Euros’¢00  Euros’000  Euros'd00 Euros’000

DWS 449 - - - - - 449
Kavex 63 - - - - - 63
DB Luxemburg 160 (1.015) - - - . (855)
DB London 8.802 5T} - (144) - (204) 8397
DB Frankfurt - a7 - (1.867) (225) 2297 188
DB Spain - - - (596) - (234) (830)
DB Amsterdam - - - (15 - 157 142
DB Singapore - - - {109) - - (109)
DB New York - - - - - (37} (37)
DB France - - - (12) - - (12)
Deutsche Bankers Trust - - - (39) - (25) (64
Deutsche Bank Securities Inc 1.260 - . - - - 1.260
Primalux . - ® - - - )]
DB Malta - - - - - (294) (294)
DB Ttaly - - - (25) - (14} (39)
10.734 (1.089) (9) (2.807) (225) 1.646 9,444

SLA — Service Level Agreement
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A data de 31 de Dezembro de 2009, os principais proveitos e custos com partes relacionadas, sdo

analisados como segue:

Comissdes Comissies
recebidas pagas Recursos
(inclui SLA)  (inclui SLA)  Seguros IT Humanos Qutros TFotal
Euros*000 Euros’000  Euros’000  Eures’000 Eures’000  Eures’000 Euroes’000
DWS§ 404 - - - - - 404
Xavex 126 - - - - - 126
DB Luxemburg - (39) - - - (591) (630)
DB London 7.021 - - (165) ) (165) 6.687
DB Frankfurt 29 (42) - (1.946) (25)  (1.212) (3.396)
DB Spain - - - (1.569) - (85) {1.654)
DB Amsterdam - - - 67 - - (67)
DB Singapore - - . (34) - - (34)
DB New York - - . 25 - . 23
DB France - - - (12) - - (12)
Deutsche Bankers Trust - - . Q) - 26) (33)
DB Malta - - - - - (28) (28)
DB ltaly - - - - - 47 7
Primelux Insurance, S.A. _ _ - . N - -
7.580 (81) - (3.775) (229)  (2.154) 1.341

SLA — Service Level Agreement
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A data de 31 de Dezembro de 2010, os principais activos e passivos com partes relacionadas, sio
analisados como segue:

Disponibilidades  Aplica¢des Crédito Outros Recursusde  Recursos de Qutros
em OIC em OIC clientes actives QI1C clientes passivos Total

Euros’000 Euros’000 Eures’000 Eunros’000 Euros’000 Euros’000  Euros’000 Euras’000
DB Frankfurt 3222 599.714 - - (2.058.711) - (343D (1.459.206)
DB Amsterdam - - - 411 . - - 411
DB Spain - - - - 99) - (831) (730)
DB Luxemburg - R - 160 . . 15N (597
DB London 1.096 - - 10.993 (209 - (729) 11.150
DB Singapore . . - - - - (117} (117)
DB Suisse - - - - (213) - - (213)
DB France - - - - - - (24) (24)
DB New York - . - - - - (45) {45y
DB Trust 998 - - - - - (129) 870
Deutsche Bank
Securities Inc - - - 1.260 - - - 1.260
DWS
Investment - - - 3 - - - 3
Primelux
Ensurance, S.A. - - - 9 - - - 9
Alvenaria Soc.
Imobilidria - - 6 - - )] . 2
DB Hong Kong R R - - - - - R
DB Malta . . - B (50.005) - - (50.005)
DB ltalty - . . - . . (39) (39)
DB Group
Services - - - - - - - -

5316 599316 & 12,836 (2.109.237) (4) (5.902) (1.497.271}
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A data de 31 de Dezembro de 2009, os principais activos e passivos com partes relacionadas, sio
analisados como segue:

Disponibilid ades Aplicagdes Crédite Qutros Recursosde  Recursosde QOutros
em OIC em QIC clientes activos QIC clientes passivos Total

Euroes’000 Euros’010 Euros’000  Euros’000 Euros'000 Euros’000 Euros’000_  Euros’000
DB Frankfurt 925 1.219.102 - - (1.489.258) - (108)  (269.938)
DB Amsterdam _ - - 269 - - - 269
DB Spain . . - - a1y - (1.697) (1.798)
DB London 153 - - 7.079 - - (229) 7.003
DB Singapore . _ . . _ - ® 16}
DB Suisse - . . - @iy - - (213)
DB France - - - - - - (12) (12)
DB Trust 2.151 - . . - - G5 2.096
DB Geneva _ . _ _ . . - ~
DWS Investment . _ - 2 - - - 2
Primelux
Insurance, 5.A. - - - 20 - - (20} -
Alvenaria Soc.
Imobiliaria - - 10 - - (1) - ]
DB Hong Kong . _ " 29 - - - 29
DB Malta _ R . . (500.028) - - (500.028)
DB Italty _ . . . . . @7 47
DB Group
Services - - - - - - {101) {101)

1220 1.219.102 10 1399 (1.989.600) (1) (2.874) (762.735)

A data de 31 de Dezembro de 2010, o montante de crédito directo concedido pelo Grupo Deutsche
Bank aos Orgfos de Administragdo ascendia a Euros 1.743.000 (2009: Euros 1.219.000) e o
montante de crédito indirecto concedido ascendia a Buros 13.000 (2009: Eures 10.000).

A data de 31 de Dezembro de 2010, o montante de Recursos de clientes associado aos Orgiios de
Administragfio ascendia a Euros 117.000 (2009: Euros 56.000).
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Empresas subsididrias

Em 31 de Dezembro de 2010 o grupo de empresas subsididrias do Grupo, era constituido como
segue:

Resultado
Actividade Capital Actives Passives  Proveites  Liquido
Subsidiiria _Sede  Econdmica Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 7
Navegator  Lisboa (a) 7.500 24.306 5.008 1.409 242 100%
Tagus Lisboa O] 250 14.840 430 525 179 100%

(a) Gestéo de Fundos de Titularizacio de créditos
(b) Titularizacdo de Créditos

Indicadores do Balango € Demonstra¢do dos resultados
consolidados por segmentos de negdcio

O Grupo desenvolve um conjunto de actividades bancérias e servicos financeiros em Portugal, com
especial énfase nos negdcics de Banca de Retalho e de Banca de Investimento.

Caracterizacdo dos segmentos

Banca de Retalho

A drea denominada por PCAM - Private Clients and Asset Management ¢ responsdvel por todos os
clientes particulares e pequenas empresas assim como pela gestdo e fornecimento de produtos de
gestio em fundos.

Esta éarea divide-se em duas, a AWM- Asset and Private Wealth Management com a
responsabilidade de fornecer a clientes institucionais (Fundos, seguradoras, etc.) produtos de gestio
de activos e o PBC- Private and Business clients, com a responsabilidade de fornecer o leque de
produtos de banca tradicional (desde os depésitos & ordem passando per produtos de gestdo de
activos) a todos os clientes particulares.

Banca de Investimento

A area denominada por CIB - Corporate and Investment Banking € responsdvel por todos os
produtos de capital markets, seja na sna vertente de origina¢do de vendas ou de trading, assim como
pelos produtos de crédito a empresas e ainda por todos os produtos de banca transaccional. Os
clientes principais sdo institui¢Ses financeiras, sector piiblico, empresas multinacionais, e outras
empresas em geral.
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Esta 4rea divide-se em termos de produtos em duas grandes 4reas, Corporate Banking com a
responsabilidade dos produtos de capital markets, e dos produtos de crédito a empresas e Global
Transaction Banking responsdvel pelos produtos de banca transaccional, como seja o cash-
management, e todo o negécio de trade, apoio 4 exportacio ¢ importagfo.

Infraestrutura

A area denominada infraestrutura engloba todas as denoininadas dreas operacionais que ddo suporte
as areas acima referidas. Sdo por exemplo consideradas como dreas operacionais, a Informatica, as
Operagdes, a Tesouraria, o Finance, os Recursos Humanos, o Compliance, Legal, Gestdo de
Patrimonios, Tax, departamento de risco de Crédito e departamento Inspecgo. No reporte por
segmentos esta drea esta incluida na coluna “Outros™.
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Em 31 de Dezembro de 2010, a contribui¢io liquida dos principais segmentos de negécio €

apresentada COmo se segue!

Indicadores de exploragiio e de Banca de Banca de
rendibilidade Retalho Investimento Outros Total
Euros’ 000 Euros’ 000 Euros’ 000 Euros’000
Turos ¢ rendimentos similares 37.886.640  21.366.032 - 59252672
Juros e encargos similares (6.589.087) (18.377.547) - (24.966.634)
Margem financeira 31.297.553 2.988.484 - 34.286.038
Rendimentos de instrumentos de capital
29.293 - - 29.293
Servigos e Comissdes e outros resultados
de exploragio 4.267.463 13.086.229 1.115.047 18.468.739
Resultados de activos e passivos financeiros
a0 justo valor através de resultados 20.914.375 1.914.099 1.264 22.829.738
Custos com o pessoal e outros gastos
administrativos 29.071.160 7.994.811 12.625.620 49.691.590
Amoertizagdes do exercicio 1.201.308 22.126 82.645 1.306.078
Total de custos operacionais 30.272.468 8.016.936 12.708.265 50.997.669
Imparidade e provisoes 6.811.533  {1.046.219) 644.938 6.410.252
Resultado antes de impostos 19.424.684  11.018.095 (12.236.892) 18.205.887
Impostos - - 9.012.527 9.012.527
Resultado do exercicio 15.424.684 11.018.095 (21.249.419) 9.193.360
Banca de Banca de
Indicadores de balanga Retalho Investimento Qutros Total
Euros’ 000 Euros’000 Euros’ 000 Euros’ 000
Caixa e aplicagdes em instituigfes de
crédito 7.656 660.765 - 668.461
Crédito a clientes 2.288.242 286.349 - 2.574.591
Activos financeiros disponiveis para venda 2.541 3.014 323 5.879
Outros activos 38.692 39.251 10.725 88.668
Total do Activo 2.337.171 989.380 11.048 3.337.599
Depdsitos de instituigdes de crédito - 2.109.447 - 2.109.447
Depésitos de clientes 290.903 556,772 1 847.675
Qutros passivos 169.101 23.186 15.613 207.901
Total do Passivo 460.004 2.689.405 15.614 3.165.023
Total do Capital Préprio 1.991.446 (1.664.713) (154.159) 172.576
Total do Passivo e Capital Préoprio 2.451.450 1.024.692 (138.545) 3.337.599
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Em 31 de Dezembro de 2009, a contribuigiio liquida dos principais segmentos de negdcio &

apresentada Como se segue:

Indicadores de exploracioe e de Banca de Banca de
rendibilidade plorag Retalho Investimento Outros Total
Euros’ 000 Euras’ 000 Euros’ 000 Euros’ 000
Juros e rendimentos similares 43.768 25.658 1.159 70.585
Juros e encarg os similares (23.964) 17.319 859 42.142
Margem financeira 19.809 8.339 300 28.443
Rendimentos de instrumentos de capital 25 - - 25
Servigos e Comissbes e outros resultados
de exploragio 1.479 9.577 (37) 11.019
Resultados de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados 19.054 (1.099) (408) 17.547
Custos com o pessoal e outros gastos
administrativos 34.477 9.500 707 44.684
AmortizagGes do exercicio 1.092 30 75 1.197
Total de custos operacionais 35.569 9.530 782 45.881
Imparidade e provistes 5.958 142 (3.215) 2,885
Resultado antes de impostos (1.165) 7.145 (2.288) 8.268
Impostos - - {186) (186)
Resultado do exercicio {1.165) 7.145 2.474 8.454
Banca de Banca de
Indicadores de balango Retalho Investimento Outros Total
Euros’000 Euros’000 Euros’ 000 Euros’000
Caixa ¢ aplicagdes em instituigdes de
crédito (14.952) 1.233.912 21.162 1.240.122
Crédito a clientes 1.738.292 338.212 48 2,076.552
Activos financeiros disponiveis para venda 2.732 3.279 223 6.234
Outros activos 37.027 4.711 31.935 73.673
Total do Activo 1.763.099 1.580.114 53.368 3.396.581
Depbsitos de instituigdes de crédito (16.264) 1.489.982 16.265 1.489.983
Depdsitos de clientes 496.421 1.176.395 (280.469) 1.392.347
Outros passivos 16.415 11.233 321.069 348.717
Total do Passivo 496.572 2.677.610 56.865 3.231.047
Total do Capital Préprio 94.454 58.569 12,511 165.534
Total do Passivo e Capital Proprio 591.026 2.736.179 69.376 3.396.581
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40 Justo valor

O justo valor tem como base as cotagfes de mercado, sempre gue estas se encontrem disponiveis.
Caso estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo
valor ¢ estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.
A geracHo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados ¢ feita com base nas
respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as actuais condi¢Ges da politica de pricing do Banco.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de
avaliaglie, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte
exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto,
factores de natureza prospectiva, como por exemplo a cvolugio futura de negdcio. Nestas
condigdes, os valores apresentados nfio podem ser entendidos come uma estimativa do valor
econdémice do Banco.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo
valor dos activos e passivos financeiros:

Caixa e Disponibilidades em bancos centrais e Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto asscciado a estes instrumentos financeiros, o valor de
balango € uma razodvel estimativa do seu justo valor.

AplicagBes em instituigdes de crédito, crédito a clientes, recursos de outras instituicdes de crédito e
recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculade com base em modelos numéricos,
baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as
curvas de taxa de juro de mercado.

Activos financeiros detidos para negociagdio, Passivos financeiros detidos para negociagdo,
Activos financeiros disponiveis para venda e Outros activos e Quiros passivos financeiros ao justo
valor através de resultados

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor, O justo valor tem como base as
cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas nfo existam, o célculo
do justo valor assenta na utilizaco de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de
fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado
ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e risco de liquidez,
determinados de acordo com as condigdes de mercado e prazos respectivos.

No caso de activos financeiros ndo cotados, estes encontram-se reconhecidos excepcionalmente ao
custo histérico sempre que nfo seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo valor.

Passivos subordinados

O justo valor destes instrumentos financeiros € avaliado através de modelos de discount cash flow
com 2 utilizag8o de curvas de mercado no que respeita ao risco de taxa de juro.
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A decomposi¢do dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos
financeiros do Banco contabilizados ao custo amortizado e ao justo valor € analisada como segue:

2010
Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagio para venda amortizado contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000

Aetivos financeiros:

Caixa e disponibilidades

em bancos centrais - - 15.245 15.245 15.245
Disponibilidades em

outras instituigdes

de crédito - - 53,613 53.613 53.613
Aplicagdes em

institunigdes de crédito - - 599.603 599.603 612.488
Crédito a clientes - . 2.574.591 2,574,591 2,604,749

Activos financeiros

detidos para

negociagio 17.561 - - 17.561 17.561
Activos financeiros

disponiveis para

venda - 5.880 - 5.880 5.880
17.561 5.880 3.243.052 3.266.493 3.309.536
Passivos financeiros:
Recursos de outras
instituigtes de crédito . - 2.109.447 2.109.447 2.110.161
Recursos de clientes - - 847.675 847.675 859919

Passivos financeiros

detidos para

negociagdo 18.150 - - 18.150 18.150
Qutros passivos

financeiros ao justo

valor através de

resultados 143.630 - - 143,630 143,630

Passivos
subordinados - - - . .
161.780 - 2.957.122 3.118.902 3.131.160
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2009
Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagiio para venda amortizado coniabilistico valor
Euros "000 Euros 000 Euros 000 Euros "000 Eures '000

Activos financeiros:

Caixa e disponibilidades

em bancos centrais - - 12.308 12.808 12.808
Disponibilidades em

outras institnigdes

de crédito - - 8.542 8.542 8.542
Aplicagbes em

instituigdes de crédito - - 1.218.772 1.218772 1.225.282
Crédito a clientes - - 2.076.552 2.076,552 2,184,786

Activos financeiros

detidos para

negociagio 16.448 - - 16.448 16.448
Activos financeiros

disponiveis para

venda - 6.234 - 6.234 6.234
16.448 6,234 3.316.674 3.339.356 3.454.100
Passivos financeiros:
Recursos de outras
instituigdes de crédito - - 1.489.983 1.489.983 1.481.332
Recursos de clientes - - 1.392.347 1,392,347 1.397.715
Passivos financeiros
detidos para
negociagio 29,259 - - 29.259 29.259
Qutros passivos

financeiros ao justo
valor através de

resultados 275.559 - - 275.559 275.559

Passivos
subordinados - . - - .
304.818 - 2.882.330 3.187.148 3.193.685
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41 QGestdo de risco

A gestdo integrada dos riscos - Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional e outros - constitui um dos
vectores primordiais de suporte a uma estratégia de crescimento sustentada e &4 manutengio de uma
adequada relagfic entre o nivel de fundos préprios e a actividade desenvolvida, assim como uma
correcta avaliagdo do perfil de risco/retorno das diferentes linhas de negéeio.

De forma a garantir uma gestfo eficiente dos riscos e a universalidade de praticas, o Grupo
Deutsche Bank instituin um medelo transversal de gest3io de risco, tendo cencentrado o risco de
crédito (CRM) e de mercado em 4reas de gestdo especifica com segregagHo total entre as fungdes
de originagc das de gestdo e controle de risco.

Compete ao Consetho de Administragiio Executivo do Deutsche Bank AG, com o apoio do Market
Risk Management, a definicio da politica de risco, incluindo-se, neste dmbito, a aprovacdo dos
principios e regras de mais alto nivel que deverfio ser adoptadas na gestfio dos riscos, assim como a
aprovagio dos limites globais pelos vérios tipos de risco.

Compete ao Conselho de Administragio Executivo do Deutsche Bank (Portugal), garantir a
existéncia de um controle de risco adequado e de sistemas de risco que permitam a implementacéo
dos limites aprovados, assim como uma vis3o consolidada dos riscos e uma andlise individual por
linha de negocio efou empresa participada.

Os varios tipos de risco

Os riscos de crédito, de mercado, liquidez, cambial e operacional s#o os riscos mais significativos
em que o Grupo incorre.

Risco de Crédito

O risco de crédito reflecte o grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do
tomador de um empréstimo (e seu garante, se existit), quer do emitente de um titulo ou da
contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagdes.

Para além da quantificacio dos riscos do balango, a avaliagio regular das exposiges fora de
balango, montantes ndo utilizados e outro tipo de instrumentos enquadra-se num conjunto de
controlos que visa uma maior eficdcia no modelo de gestdo do risco de crédito.

A existéncia de um unico sistema de notagdo de risco para as empresas, constitui um dos factos de
maior relevincia, em matéria de risco de crédito. Este modelo traduz a probabilidade de
incumprimento esperada, acomodando os resultados dos diferentes sistemas de monitorizagio do
crédito, imparidade, sinais de alerta, crédito vencido, entre outros. :

Realga-se ainda o modelo de scoring para os particulares assim como o sistema de gestio de
colaterais. Ao nivel da gestdo de colaterais registou-se um reforgo do alinhamento da gestio
informética dos colaterais com as exigéncias regulamentares, nomeadamente ao nivel da
elegibilidade dos instrumentos de mitigacfio e da respectiva associaco as operacdes e crédito.

Em 2007, e tendo em vista o aperfeigoamento das métricas utilizadas para a quantificagfio do risco

de crédito, iniciou-se o desenvolvimento de um modelo de Homogeneous Portfolio, de acordo com
os requisitos do Pilar II de Basileia II.
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Seguidamente apresenta-se a informago relativa 4 exposigio do Grupo ao risco de crédito:

2010 2009
Euros'000 Euros'000

Disponibilidades em outras instituiges de crédito 53.613 8.542
Aplicagdes em instituigdes de crédito 599.603 1.218.772
Créditos a clientes 2.574.561 2.076.552
Activos financeiros detidos para negociagio e disponiveis para

venda 23.441 22,682
Outros activos 35.560 23.779
Garantias ¢ avales prestados 136.870 146.956
Compromissos irrevogaveis 6.362 64.723

Risco de Mercado

O coneeito de riscos de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada em resultado de
alteragdes adversas de taxas de juro e de cdmbio, de pregos de acegBes e de obrigagtes.

Na quantificagdo dos riscos incorridos, que se pretende sistemética e completa, varias métricas tem
vindo a ser progressivamente desenvolvidas e implementadas. Na carteira de negociagio,
desenvolveram-se métricas baseadas numa medida de risco que inclui um modelo de Value af Risk
-VaR.

A monitorizagio dos riscos de mercado, nas carteiras de negociagdo e bancaria, é efectuada através
de um conjunto alargado de actividades que envolvem o acompanhamento didrio das carteiras,
exercicio de backtesting, validagiio complementar dos modelos e pressupostos utilizados, controlos
de operacdes caracterizadas nos sistemas e a atribuigio de limites prudenciais sustentados nos
fundos préprios do Grupo.

O Deutsche Bank (Portugal) utiliza também um conjunto de cendrios de stress, de mercado,
histéricos e customizados, para simular a perda econémica potencial decorrente de variagGes
extremas nos factores de risco de mercado, identificar situagfes nfo capturadas pelo modelo de
VaR, identificar maiores sensibilidades e limitar exposi¢Ges consideradas excessivas,

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliagdo dos riscos de mercado é o VaR. O célculo do
VaR ¢ efectuado com base na aproximacgio analitica, sendo calculado considerando um horizonte
temporal de dez dias titeis e um intervalo de confianga estatistico unilateral de 99%, F apurado
valor de VaR em termes consolidados considerando o efeito de diversificagfio existente entre as
diferentes carteiras.

Para verificar a idoneidade das estimativas de risco e a consisténcia do modelo VaR, € efectuada
uma comparagdo dos resultados didrios com as perdas estimadas pelo VaR. Este exercicio
dencmina-se backtesting.

O processo de cilculo de VAR € efectuado centralmente (DB Frankfurt) para todas as empresas
participadas do Grupo DB com actividades nas éreas de mercado, através de um sofiware
desenvolvido por entidade externa, permitindo assim a fodos os Paises com risco de taxa de juro o
acesso on-line aos valores de risco das respectivas carteiras.

O VAR ¢ utilizado como medida de avaliagfio dos riscos incorridos pelas dreas de negociagdo ¢ de
cobertura, conforme decidido no @mbito do ALCO.

As posiglies sdo maioritariamente assumidas em instrumentos de taxa de juro, assumindo que o
risco cambial e o de participagGes financeiras apresentam valores inexpressivos.
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Risco Cambial

No que se refere ao risco cambial, a reparti¢do dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de
2010, por moeda, & analisado como segue:

EUR USD GBP CHF SEK Qutros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais 15.245 - - - - - 15.245
Disponibilidades em  outras
instituigdes de erédito 46.982 2209 [.200 1.318 607 1.297 53.613
Aplicages em instituigdes de
crédito 578.996 £7.214 - - - 3303 599.603
Crédito a clientes 2.549.431 24479 656 15 - 10 2.574.591
Activos financeires detidos para
negociagio 17.224 337 - - - - 17.561
Activos financeiros disponiveis
para venda 5.877 3 - - - - 5.880
Activos financeiros niio correntes
detidos para venda 1.876 - - - - - 1.876
Outros activos tangiveis 8.396 8.396
Activos intangiveis 1.948 - - - - - 1.948
Activos por impostos correntes 119 - - . - - 119
Activos por impostos diferidos 693 - - - - . 693
Outros activos 51.811 6.256 7 - - - 57.074
3.278.598 50498 1.863 1,333 607 4.700 3.337,599
Passive
Recursos de outras instituigdes
de crédito 2.093.907 14846 683 - - 11 2.109.447
Recursos de clientes 807.469 33.673 1.098 1104 31 4.300 847.675
Passivos financeiros detidos para
negociagdo 18.150 - - - - - 18.150
OQutros passivos financeiros ao
justo  valor através de
resultados 143.630 - - - - - 143,630
Provisdes 2418 7 - - - 2425
Passivos subordinados - - - - - - -
Passivos por impostos corentes 4.843 4.843
Passivos por impostos diferidos - - - - - - -
Outros passivos 37412 476 147 51 580 88 38.754
3.107.928 45.002 1.928 1,155 611 4,399 3,165.023
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No que se refere ao risco cambial, a reparti¢do dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de
2009, por moeda, € analisado como segue:

EUR UsD GBP CHF SEK Qutros Total
Activo
Caixa ¢ disponibilidades em
bancos centrais 12.808 - - - - - 12.808
Disponibilidades em  outras
institni¢des de crédito 5.238 2.136 284 339 282 263 8.542
Aplicagdes em instituicdes de
crédito 1,159,573 50.567 1.408 - - 7.224 1218772
Crédito a cliemes 2.060.876 15.285 391 - - - 2.076.552
Activos financeiros detidos para
negociagio 16.448 - - - - - 16.448
Activos financeiros disponiveis
para venda 6.234 - - “ - - 6.234
Activos financeiros nio correntes
detidos para venda 1.300 - - - - - 1.300
Qutros activos tangiveis 9.262 - - - . - 9262
Activos intangiveis 31 - - . - - 3]
Activos por impestos correntes 1.106 . . - - - 1.106
Activos por immpostos diferidos 3.030 . R R . - 3.030
Outros activos 41,630 776 77 - 13 - 42.496
3.317.535 68.764 2.160 339 295 7.487 3.396.581
Passivo
Recursos de outras instituigdes
de crédito 1.474.89% 14.414 665 - - 5 1,489,983
Recursos de clientes 1.331.791 52.681 1.350 s0 299 7.176 1.392.347
Passivos financeiros detidos para
negociagio 29259 - - - - - 29.259
Qutros passivos financeiros ag
justo  wvalor através de
resultados 275,559 - - - - - 275,559
Provisdes 1.774 6 - - - - 1.780
Passivos subordinados - . - - . - R
Passivos por impostos correntes 1.751 - - - . - 1.751
Passivos por impostos diferidos - . . - R - -
Qutros passivos 39,795 700 117 202 - 64 40.368
3.153.828 67.801 2.132 252 299 7.245 3.231.047
Risco de Liquidez

O risco de liquidez reflecte a possibilidade de se incorrer em perdas significativas decorrentes de
uma degradacfo das condigdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou da venda de activos
por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado) para suprir
necessidades de fundos decorrentes das obrigag@es a que o Grupo se encontra sujeito.

A gestio da posicio de liquidez do Deutsche Bank (Portugal) é efectuada de uma forma
centralizada (Deutsche Bank Frankfurt) para as principais moedas de exposi¢io. Nestas condigGes,
quer as necessidades de financiamento, quer os eventuais excessos de liquidez, totalmente geridos
por via de operagdes concretizadas com o Deutsche Bank Frankfurt.
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A politica de financiamento das empresas do Grupo Deutsche Bank encontra-se definida ao nivel
de um regulamento interno que estabelece um conjunto de regras a respeitar em termos de gaps
méaximos de liquidez por intervalo de tempo, visando garantir que a estrutura de financiamento das
mesmas se encontra adequada as caracteristicas da respectiva carteira de activos.

A avaliagfio do risco de liquidez do Grupo ¢ efectuada utilizando indicadores regulamentares
definidos pela Autoridade de Supervisgo, assim como por via de outras métricas internas para as
quais se encontram, igualmente, definidos limites de exposicfio. A evolucfio da situago de liguidez
do Grupo, € efectuada diariamente, avaliando as necessidades méximas de tomada de fundos que
podem ocorrer num s6 dia, considerando as projecges de cash-flows para todos os periodos até 56
dias.

Estes valores séo reportados diariamente as areas responsaveis pela gestdo da posicfio de liquidez e
confrontados com os limites de exposi¢do em vigor.

A gestdo da liquidez € coordenada ao nivel consolidado pelo Group Treasurer (DB AG), cabende-
lhes ainda a coordenagfo, ao nivel de cada Pais, das diferentes unidades de gestio de liquidez. E
também o Group Treasurer que coordena as entidades de Grupo no esfor¢o continuo de acesso ao
mercado, via relacionamento com financiadores, diversificagiio de passivos ¢ venda de activos e
que assegura a conformidade das duas ferramentas principais de gestio da liquidez a nivel
estrutural o Plano de Liquidez ¢ o Plano de Contingéncia de Liquidez.

A 31 de Dezembro de 2010, os principais racios de liquidez do Grupo, de acordo com as definigdes
da Instrugio n.° 13/2009 do Bance de Portugal sdo os seguintes:

Intervalos Temperais

Avistaeaté 1 Delsemanaa De 1 mésa De3 mesesa  De 6 mesesa
semana 1 més 3 meses 6 meses 12 meses
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros <000 Euros ‘000
Mismatches por prazos (283.978) (26.107) 83.273 (5.819) 1.533
Mismatches acumulados (283.978) (310.085) (226.812) (232,631) (231.097)
Activos LiquidOS 103.610 166,442 183,327 187.375 595.245
Passivos Volateis 374,598 445,301 450,367 463,740 580.097
Activos liquidos — Passivos Volateis  (270.987) (278.859) (267.039) (276.365) 15.148

Intervalos Temporais

Avistacatél Delsemanaa De 1 mésa De3 mesesa De6mesesa
semana 1 més 3 meses 6 meses 12 meses
"A}I 00 %I % DA’
Gap de liquidez ) ® @ ® O
Gap de liquidez — excluindo
financiamento Intra-grupo : - ® ) (%) &)
Récio Crédito/Depdsitos 248
Récio Crédito/Depésitos de retalho n7
Récio de cobertura de Passivos 31

Interbancérios por Activos Liquido
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Risco Operacional

Por risco operacional entende-se as perdas potenciais resultantes de falhas ou inadequagfo dos
processos internos, das pessoas ou dos sistemas ou ainda, de eventos externos.

O Deutsche Bank Portugal tem adoptado, desde sempre, principios e praticas que garantem uma
eficiente gestfio do risco operacional, nomeadamente, através da definigio e documentagfio desses
principios e da implementagfio dos respectivos mecanismos de controlo, de que sfio exemplos a
segregacfio de fungbes, as linhas de responsabilidade e respectivas autorizagfes, os limites de
exposi¢io, 0s cddigos deontolégicos e de conduta, os indicadores chave, os controlos ao nivel
informatico, os planos de contingéncia, os acessos fisicos e logicos, as actividades de reconciliagio,
os relatérios de excepgéio e a formacfo interna sobre processos, produtos e sistemas,

Sem prejuizo da responsabilizagio de toda a estrutura na gestdo do risco operacional, o DB
Portugal possui um departamento dedicado em exclusividade & gestfo deste risco.

Solvabilidade

Fundos Proprios

Os fundos préprios do Grupo sfio apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis,
nomeadamente com o disposto no Aviso n°® 06/2010 do Banco de Portugal. Os fundos préprios
totais resultam da soma dos fundos préprios de base (Tier I) com os fundos proprios
complementares (Tier IT) e da subtrac¢fio da componente relevada no agregado Deduges.

Os fundos préprios de base integram os elementos com cardcter de maior permanéncia. Como
elementos positivos dos fundos préprios concorrem o capital realizado e os prémios de emissio, as
reservas e os resultados retidos, os interesses minoritdrios associados a percentagem do capital néo
detido em empresas consolidadas integralmente e os impactos diferidos associados aos
ajustamentos de transigéio para as Normas Internacionais de Contabilidade.

Em 1 de Janeiro de 2006, o Grupo adoptou as NCA/NIC e optou por n#o diferir os impactos dai
decorrentes conforme o regime previsto no n°® 10 do Aviso 2/20035, incorperando os mesmos em
resultados transitados.

Paralelamente, correspondem a elementos negativos dos fundos préprios de base as acges
préprias, o goodwill relevado no activo, os outros activos intangiveis, os custos diferidos
associados a diferencas actuariais do fundo de pensdes em excesso ao corredor definido pelo Banco
de Portugal para efeitos prudenciais, as diferengas, se negativas, entre as imparidades de crédito
calculadas de acorde com as Normas Internacicnais de Contabilidade e as provisdes requeridas
pelo Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal, apuradas em base individual, e a dedugfio relacionada
com as participagdes financeiras qualificadas. Esta dedugHo refere-se aos interesses detidos em
instituicBes financeiras, por um lado, e em entidades seguradoras, por outro, quando superiores a
10% e ndo inferiores a 20%, respectivamente, ¢ desde que ndo sejam consolidadas pelo método
integral, sendo efectuada em partes ignais aos fundos proprios de base e aos fundos prdprios
complementares. Esta dedugfio aplica-se igualmente a parcela do valor agregado das participagtes
financeiras em instituigfes financeiras, que, individualmente, sejam inferiores a 10%, sempre que
exceda o limite prudencial respectivo.
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Em 2008, o Banco de Portugal introduziu algumas alteragdes ao calculo dos fundos préprios.
Assim, através do Aviso n° 6/2008, a par do tratamento dado aos créditos e outros valores a
receber, excluiu as valias potenciais em titulos de divida classificados como disponiveis para venda
dos fundos préprios, na parte que exceda o impacto resultante de eventuais operagées de cobertura.
Mantém-se, contudo, a obrigatoriedade de nfo considerar nos fundos préprios de base as reservas
de reavaliagio positivas, na parte que exceda a imparidade que eventualmente tenha sido registada,
relativas a ganhos ndo realizados em titulos de capital disponiveis para venda (liquidas de
impostos).

Os fundos préprios complementares englobam a divida subordinada e 45% dos ganhos ndo
realizados em titulos de capital disponiveis para venda e em outros activos. Estes elementos
integram o Upper Tier 11, excepto a divida subordinada, que se reparte entre Upper Tier 11 (divida
com prazo de vencimento indeterminado) ¢ Lower Tier 11 (a restante).

A divida subordinada emitida sé pode ser incluida no cémputo dos fundos préprios apés o acordo
do Banco de Portugal e desde que observe os seguintes limites: a) o Tier II ndo podera ser superior
ao Tier I e b} o Lower Tier 11 ndo podera representar mais do que 50% do Tier 1.

Adicionalments, os empréstimos subordinados com prazo determinado deverfio ser amortizados 2
razio de 20% ao ano, nos seus ultimos 5 anos de vida. Os fundos proprios complementares estdo
ainda sujeitos & dedug#io de 50% do montante dos interesses em instituigdes financeiras e entidades
seguradoras, conforme anteriormente referido. Case o nivel dos fundos proprios complementares
ndo seja suficiente para acomodar esta dedugfio, o respectivo excesso deverd ser subtraido aos
fundos préprios de base.

Em Dezembro de 2009, os requisitos de fundos proprios para risco de crédito foram calculados em
fungo dos riscos relevados no active do Grupo ¢ em elementos extrapatrimoniais e mitigados em
fungdo dos tipos de contrapartes, dos prazos das operagdes e dos colaterais apresentados, tendo sido
utilizado o métode padriic previsto no Aviso n® 5/2007 do Banco de Portugal para o seu
apuramento, sendo os requisitos associados a activos titularizados apurados de acordo com as
regras constantes do Aviso n® 7/2007 do Banco de Portugal. Os requisitos de capital para risco
operacional foram determinados através da aplicagio do método padrio, constante do Aviso n®
9/2007 do Banco de Portugal. Adicionalmente, foram também calculados requisitos de fundos
préprios para a carteira de negociag#o, em conformidade com o disposto no Aviso n® 8/2007 do
Banco de Portugal, nomeadamente para o risco especifico, tendo sido utilizado o método dos
modelos internos para o risco genérico,

A verificag@io de que uma entidade dispde de fundos préprios num montante nio inferior ao dos
respectivos requisitos de fundos préprios certifica a adequagfo do seu capital, reflectida num racio
de solvabilidade - representado pelos fundos préprios em percentagem do montante cotrespondente
a 12,5 vezes os requisito de fundos préprios - igual ou superior ao minimo regulamentar de 8%.
Adicionalmente, o Banco de Portugal efectuou uma recomendagio no sentido de, até 30 de
Setembro de 2009, os grupos financeiros sujeitos 4 supervisdo em base consolidada, bem como as
respectivas empresas-mée, reforgarem os seus rdcios de adequagio dos fundos préprios de base
(racio Tier I) para valores nfo inferiores a 8%.

Em Dezembro de 2010, o valor de Fundos Préprios Elegiveis totalizava Euros 144.000.000 que

corresponde a 100 % do Tier I (de Base). Em termos de dedugdes, o Grupo apresenta um valor na
ordem dos Euros 26.229.000.
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O quadro seguinte sintetiza a evolugio dos Fundos Préprios do Grupo no final dos exercicios de
2010 e 2009:

2010 2009
Euros 000 Euros '000

Fundos Préprios de Base (Tier I)

Capital realizado 125.000 125.000
Reservas e resultados transitados 38.400 31.977
Resultados do exercicio 9.193 8.454
Estimativa de distribuicdo de dividendos (2.900) (8.454)
Insuficiéncia de Provistes (24.281) (20.319)
Activos Intangiveis {1.948) (3D

143.464 136.627

Fundos Préoprios Complementares (Tier II)

Upper Tier II

Reservas de justo valor - -

Lower Tier II

Empréstimos subordinados - -

Total dos Fundes Préprios 143.464 136.627

Verifica-se um aumento ligeiro do valor do Tier I face a 2009, Nio obstante o incremento ao nivel
dos resultados transitados, fruto do resultado consolidado de 2009, verifica-se adicionalmente, um
aumento das dedugdes, quer por via do aumento do diferencial entre as provisdes regulamentares e
as econémicas, quer pelo aumento das imobilizagdes incorpéreas.

Este tltimo, ¢ justificado pelo facto de no ano de 2010 e por decisfio do Grupo, se ter procedido a
capitalizacdo do montante dos custos incorridos em projectos globais, com o desenvolvimento de
software préprio.

O Tier II anula-se na totalidade, atendendo a que o aumento de capital efectuado no exercicio de
2009 conduziu & maturidade dos dois empréstimos suberdinades vigentes.
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Ricio Banco de Porfugal

O Deutsche Bank calcula o Racio de Solvabilidade ponderando os seus elementos activos e
extrapatrimoniais de acordo com os requisitos previstos no Aviso 5/2007 do Banco de Portugal. O
quadro seguinte sintetiza a evolugfo do Racio da Institui¢do no final dos exercicios de 2010 e 2009:

Récio de Solvabilidade 2010 2009
Euros '000 Euros '000 Variagio %

Ratio 9,3% 9,3% 0,0%
Tier I 9,3% 9.3% 0,0%
Tier 11 0,0% 0,0% 0,0%
Total de requisitos de Fundos Préprios (Av. 5/07) 123.172 110.727 3,9%
Total de requisitos de Risco Operacional (Av.9/07) 8.121 6.872 19,7%
Total de activos e elementos extrapatrimoniais

ponderados 1.438.141 1.384.082 3,9%

Em Dezembro de 2010, o Grupo apresenta um Ricio de 9,3%, que se mantém relativamente a 31
de Dezembro de 2009.

Esta variagdo prende-se com o visivel aumento dos requisitos de Fundos Préprios e estd

relacionada como o aumento de crédito concedido no exercicio de 2010, nomeadamente ao nivel da
carteira de retalho e especificamente no segmento do Crédito Habitagfo.
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43 Normas contabilisticas recentemente emitidas
Normas, alteracdes ¢ interpretacdes efectivas em ou a partir de 1 de Janeiro de 2010

As normas contabilisticas e interpretagdies recentemente emitidas que entraram em vigor ¢ que o
Grupo aplicou na elaboragfo das suas demonstragBes financeiras podem ser analisadas como segue:

IAS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensurago — actives e
passives elegiveis para cobertura

O Internaticnal Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma alteragio ao IAS 39 -
Instrumentos financeiros: reconhecimente ¢ mensuragio — activos ¢ passivos elegiveis para
cobertura a qual foi de aplicagiio obrigatdria a partir de 1 de Julho de 2009,

Esta alteragfio clarifica a aplicagio dos principios existentes que determinam quais os riscos ou
quais os cash flows elegiveis de serem incluidos numa operagdo de cobertura,

O Grupo ndo teve quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta alteragfio.

IFRS 1 (alterada) — Adopciie pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e
IAS 27 — Demonstracdes Financeiras consolidadas e separadas

As alteragdes ao IFRS 1 - Adopgio pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro
e a0 TAS 27 - Demonstragtes financeiras consolidadas ¢ separadas foram efectivas a partir de 1 de
Julho de 2009.

Estas alteragSes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar as IFRS pela primeira vez na
preparagdo das suas contas individuais adopiem como custo contabilistico (deemed cost) dos seus
investimentos em subsidiérias, empreendimentos conjuntos e associadas, o respectivo justo valor na
data da transi¢fio para os IFRS ou o valor de balango determinado com base no referencial
contabilistico anterior.

O Grupo néo teve quaisquer impactos decorrentes da adopgéo desta alteragdo.

IFRS 3 (revista) — Concentracdes de actividades empresariais e IAS 27 (alterada) -
Demonstragies financeiras consolidadas e separadas

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 a IFRS 3 (Revista)
- ConcentragSes de actividades empresariais, com data efectiva de aplicagio obrigatéria para
exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgio antecipada permitida.

Os principais impactos das alteragdes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisi¢Ses
parciais, em que os interesses sem controlo {antes denominados de interesses minoritirios) poderdo
ser mensurados ao justo valor (o que implica também o reconhecimento do goodwill atribuivel aos
interesses sem controlo) cu como parcela atribuivel aos interesses sem controlo do justo valor dos
capitais proprios adquiridos {tal como actualmente requerido); (ii} aos "step acquisition” em que as
novas regras obrigam, aquando do célculo do goodwill, & reavaliag@io, por contrapartida de
resultados, do justo valor de qualquer interesse sem controlo detido previamente a aquisigic
tendente 4 obtengdo de controlo; (iii} ao registo dos custos directamente relacionados com uma
aquisi¢io de uma subsididria que passam a ser directamente imputados a resultados; (iv)} aos pregos
contingentes cuja alteraciio de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em resultados e
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n#o afecta ¢ goodwill e (v) s alteragBes das percentagens de subsidiarias detidas que ndo resultam
na perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alterages ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsididria
passarfio a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo
negativos) e que, aquando da alienagdo de uma subsidiria, tendente & perda de controlo qualquer
interesse sem controlo retide é mensurado ao justo valor determinado na data da alienacio.

O Grupo ndo teve quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta norma revista.

IFRIC 12 - Contratos de Concessio de Servicos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007 a
IFRIC 2 - Contratos de Concess#io de Servigos. A adopgHo por parte da UniZo Europeia foi em 25
de Margo de 2009. Esta interpretacfio passa a ser de aplicagffio obrigatéria para exercicios que se
iniciem em ou ap6s 29 de Margo de 2009.

O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessfo de servigos ptiblico-privados. Esta norma aplicar-se-
4 apenas a situagdes onde o concedente i) controla ou regula os servigos prestados pelo operador, e
ii) controla os interesses residuais das infra-estruturas, na maturidade do contrato.

Face & natureza dos contratos abrangidos por esta interpretagfio, o Grupo ndo teve qualquer impacto
ao nivel das Demonstragdes financeiras.

IFRIC 17 - Distribuicdes em espécie a accionistas

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de
2008, a IFRIC 17 — Distribui¢des em espécie a accionistas, com data efectiva de aplicagio
obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada
permitida. Esta interpretagdo visa clarificar o tratamento contabilistico das distribuigdes em espécie
a accionistas.

Assim, estabelece que as distribuigSes em espécie devem ser registadas ao justo valor, sendo a
diferenca para o valor de balango dos activos distribuidos reconhecida em resultados quando da
distribuigo.

O Grupo ndo teve qualquer impacto da adopgdo desta interpretagdo ao nivel das Demonstragdes
financeiras.

IFRIC 18 — Transferéncias de actives de clientes

O Intenational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de
2008, a IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes, com data efectiva de aplicagio
obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgio antecipada
permitida.

Esta interpretagio visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os
quais uma entidade recebe activos de clientes para sua prépria utilizagfio e com vista a estabelecer
posteriormente uma ligac8o dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuc ao
fornecimento de bens ou servigos.
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A Interpretagfo clarifica:
- As condiges em que um activo se encontra no dmbito desta interpretagio;
- O reconhecimento do activo e a sua mensurag¢fo inicial,

- A identificagio dos servigos identificiveis (um ou mais servigos em iroca do activo
transferido);

- O reconhecimento de proveitos; ¢
- A contabilizagfo da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

O Grupo ndo teve qualquer impacto da adopghio desta interpretagio ac nivel das Demonstragdes
financeiras.

Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, tal como anteriormente referido, o TASB publicou o Annual Improvement
Project, o qual alterou certas normas que se encontram em vigor. Contudo, a data de efectividade
das alteragBes varia consoante a norma em causa, das quais se destaca:

- Alteraglio & IFRS 5 - Activos nfio cerrentes detidos para venda e unidades operacionais em
descontinuagéio, efectiva para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009. Esta
alterag@ic veio esclarecer que a totalidade dos activos e passivos de uma subsididria devem ser
classificados como activos nio correntes detidos para venda de acordo com o IFRS 3 se existir
um plano de venda parcial da subsididria tendente & perda de controlo.

O Grupo nfio teve qualquer impacto da adopgfio desta norma ao nivel das Demonstragdes
financeiras.

Normas, alteracdes e interpretacdes emitidas mas ainda néio efectivas para o Grupo

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O International! Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro de 2009, a [FRS 9 -
Instrumentos financeiros parte I Classificaglic ¢ mensuragfo, com data efectiva de aplicagdo
obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgio
antecipada permitida. Esta norma, em Outubro de 2010 foi alterada, A IFRS 9 n#io foi ainda
adoptada pela Unido Europeia.

Esta norma insere-se na primeira fase do projecto global do TASB de substituigiio da [AS 39 ¢
aborda os temas de classificagio e mensuragfo de activos financeiros. Os principais aspectos
considerados sdo os seguintes:

- Os activos financeiros podem ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou ao
justo valor. Esta decisfio serd efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos
financeiros. A sua classificagfo depende de como uma entidade apresenta no modelo de gestdo do
negocio esses activos financeiros e as caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros associados
a cada activo financeiro;
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- Apenas podem ser mensurades ao custe amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos
financeiros contratados representam apenas capital e juros, isto &, que contenham apenas
caracteristicas bdsicas de divida, ¢ para os quais uma entidade no modelo de gestio do negéeio
apresenta esses activos financeires com o objectivo de capturar apenas esses fluxos financeiros.
Todos os outros instrumentos de divida s8o reconhecidos ao justo valor;

- Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sdo reconhecidos ao justo valor com
as variagdes subsequentes registadas em resultados. Contudo, uma entidade poderd
irrevogavelmente eleger instrumentos de capital para os quais as variagdes de justo valor e as mais
ou menos-valias realizadas séo reconhecidas em reservas de justo valor, Os ganhos e perdas af
reconhecidos nfic podem ser reciclados por resultados. Esta decisfo & discricionaria nio
implicando que todos os instrumentos de capital assim sejam tratades. Os dividendos recebidos
s#o reconhecidos em resultados do exercicio;

- A excepgio para deter investimentos em instrumentos de capital cujo justo valor n#o possa ser
determinado com fiabilidade e derivados relacionados, prevista na [AS 39, ndio é permitida na
IFRS 9;

- As alteragGes ao justo valor atribuiveis ao risco de crédito dos passivos financeiros classificados
na categoria de Opgdo de justo valor (Fair Value option) serfo reconhecidas no rendimento
integral. As restantes variagbes de justo valor associadas a estes passivos financeiros serdo
reconhecidas em resultados. Os montantes registados em OCI nunca poder#io ser transferidos para
resultados.

O Grupo est4 a avaliar o impacte da adopg#io desta norma.

IFRS 7 - Instrumentos financeiros: Divuigacies — Transferéncias de activos financeiros

O Intemational Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Qutubro de 2010, a IFRS 7 -
Instrumentos financeiros: DivulgagGes — Transferéncias de activos financeiros, com data efectiva
de aplicagio obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2011, sendo a sua
adopcio antecipada permitida. Esta alteragfo n3o foi ainda adoptada pela Unidio Eurapeia.

As alteragdes requeridas as divulgagbes sobre as operagdes que envolvem transferéncia de activos
financeiros, nomeadamente securitizages de activos financeiros, t&m como objectivo que os
uvtilizadores das demonstragdes financeiras possam vir a avaliar o risco ¢ os impactos associados a
essas operagdes ao nivel das demonstragdes financeiras.

O Grupo nfio espera vir a ter qualquer impacto nas suas demonstragdes financeiras com a adopgio
desta norma, nomeadamente porque apenas se aplica a divulgagdes.

Eventos subsequentes

Durante o exercicio de 2011 estd prevista a passagem do Deutsche Bank (Portugal), S.A. a sucursal
do Deutsche Bank AG.

88



Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Demonstra¢des Financeiras

31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

{Com a respectiva Certificacdo Legal das Contas)

18 de Margo de 2011
Este relatério contém 84 pdginas



KPMG & Associados - Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000

Oficials da Contas, S.A. Fax: +351 210110121
Ediflcio Menumental Internet: www.kpmg.pt
Av. Praia da Vitdrig, 71 - A, 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introducgio

1 Examinamos as demonstragdes financeiras do Deutsche Bank (Portugal), S.A., as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2010 (que evidencia um total de
3.374.237 milhares de euros e um total de capital préprio de 154.116 milhares de euros,
incluindo um resultado liquide positivo de 9.610 milhares de euros, a Demonstracdo dos
resultados, a Demonstragdo do rendimento integral, a Demonstragfo das alteragdes nos
capitais préprios e a Demonstragéio dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e
as correspondentes Notas Anexas.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracio Executivo a preparagio de
demonstragdes financeiras, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas,
definidas pelo Banco de Portugal, que tém como base a aplicagio das Normas
Internacionais de Relato Financeiro em vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com
excepedo das matérias definidas nos n°s 2° e 3° do Aviso n° 1/2005 e no n°® 2° do Aviso n®
4/2005 do Bance de Portugal ("NCA's"), que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira do Banco, o resultado das suas opera¢des, o rendimento
integral as alteragdes nos seus capitais proprios e os fluxos de caixa, bem como a adopgio
de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengio de um sistema de
controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinidio profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de

seguranca aceitivel sobre se as demonstragSes financeiras estdio isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

* a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragfes financeiras e a avaliag@o das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administraco Executivo, utilizadas na
sua prepara¢do;
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¢ a apreciago sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagtio, tendo em conta as circunstincias;

¢ averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e,

* a apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras.

5 O nosso exame abrangen também a verificag@o da concordéncia da informagdo financeira
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
nossa opinido.

Opiniio

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos. materialmente relevantes, a posigio
financeira do Deutsche Bank (Portugal), S.A. em 31 de Dezembro de 2010, o resultado
das suas operagdes, o rendimento integral, os fluxos de caixa, as alteragBes nos capitais

proprios no exercicio findo naquela data, em conformidade com as NCA’s tal como
definidas pele Banco de Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinifio que a informagio constante do relatério de gestdo ¢ concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 18 de Margo de 2011

?,AMSDKL‘
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representada por
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Demonstragio dos Resultados
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

Turos ¢ rendimentos similares
Juros e encargos similares

Marpem financeirg

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissies
Encargos com servigos ¢ comissies

Resultados de servigos e comissfes

Resultados de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados
Qutros resultados de exploragiio

Total de proveitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizagdes do exercicio

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito / (reversdo de imparidade
do crédito)

Imparidade de outros activos / (reversdo de
imparidade de outros activos)

QOutras provisdes / {reversio de outras provisies)

Restltado antes de impostos

Impostos

Correntes
Diferidos

Resultado do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas 2010 2009
{Milhares de Euros)

2 59.736 70.803
2 25.060 42.344
2 34.676 28459
3 573 775
4 21.408 13.578
4 3473 2,982
4 17.932 £0.596
5 22.830 17.547
6 (741) (629)
75.270 56.748

7 28.360 24,425
3 21.017 20.050
9 1.306 1.197
50,683 45672

24.587 11.076

10 9,691 7.300
11 137 96
12 545 398
14214 3.282

13 6.481 1811
13 (1.877) o117
4.604 894

9.610 / 2388

QO CONSELHQ DE Al RACAO EXECUTIVO

1Y

Ménuela Silva

Filipe Quintin Crisdstomo Sil

Pre

Bernardo Luis de Lima Masc

yrelles do Souto

Andreas Perzl

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras



Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Balan¢o em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

Activo

Caixa e dispenibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Activos financeires disponives para venda
Activos financeires detides para negociagio
Activos ndo correntes detidos para venda
QOutros activos tangiveis

Activos intangiveis

Investimentos em filiais e associadas
Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

Passivo

Recursos de outras instituigdes de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeires detidos para negociago

Qutros passivos financeires ao justo valor através de resultados
Provisdes

Passivos por impostos correntes

Qutros passivos

Total do Passivo

Capital Proprio

Capital

Reserva de justo valor

Qutras reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio

Total do Capital Préprio

Contas extrapatrimoniais (Nota 34)

© TECNICO CFICIAL DE CONTAS

Cial--

Notas 2010 2009
{Milhares de Euros)

14 15,245 12.808
15 53613 8.542
16 599.603 [.218772
17 2.567.139 2.070056
18 5.880 6234
19 17.560 16.448
18 1.876 1.300
20 8.395 9.262
21 £.948 31
22 20522 20,922
- 986

23 7.7134 5812
24 74,321 47635
3.374237 3418808

25 2.109.447 1.485.983
26 886.358 1.420.018
27 18.150 292359
28 143.630 275.559
29 19,254 15.503
4.881 1.706

30 38401 40.023
3.220.121 3,272,151

31 125.000 125.000
13 (18) 103
32e33 19.524 19.166
9610 2.388

154.116 146.657

3.374237 3.418.808
O CONSELHO DEA ISTRACAO EXECUTIVO

Mariuela Silva

Filip€ Quintin Criséstome Silva

Bemardo Luis fle Lima Mag

eyrelles do Souto

Andreas Perzl

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras



Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Demonstraciio dos Fluxos de Caixa
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

2010 2009

(Milhares de Euros)

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros recebidos 51.459 72,598
Comissoes recebidas 20.655 13.351
Pagamento de juros (17.992) (52.440)
Pagamento de comissies 6917 (5.110)
Recuperacio de créditos e juros 227 789
Pagamentos a empregados e fomecedores (44.066) (42.982)
Outros pagamentos e recebimentos 21413 14.890
24.779 1.096

Aunmento / (diminuicio) de activos operacionais
Créditos sobre institui¢tes de crédito 625.552 268.754
Créditos sobre clientes (497.578) (453.676)

Aumento / (diminuicdo) nos passivos operacionais

Débitos para com institui¢des de crédito 619.527 181.541

Débitos para com clientes (540.791) 141.102
206.710 132721

Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (2.366) (14)
229.123 138.803

Fluxos de caixa de actividades de investimento

Dividendos recebidos 573 775
{Compra} / venda de activos detidos para negociagio (1.112) 86.673
{Compra) / venda de activos disponiveis para venda 347 (269)
{Aquisigdo)} / cedéncia de investimentos em subsididrias e associadas - (1.258)
Aquisiges de imobilizagBes (2.357) (2.521)
Alienagdes de imobilizagbes 6 4
Aumento / (diminuigdo) em outras contas de activo (35.393) 2377
(37.936) 85.781

Fluxes de caixa de actividades de financiamento

(Compra) / venda de passivos detides para negociagio (11.109) {141.528)
(Compra) / venda de passivos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados (131.929) (86.345)
Dividendos pagos (2.030) -
Aumento de capital - 45.000
Passivos subordinados - (45.000}
(145.068) (227.873)
Variago liquida em caixa e equivalentes 46,119 (3.289)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 9.855 13.144
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 35.974 9.855
Caixa {nota 14) 2.361 1.313
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (nota 15) 53.613 8.542

Para ser lido com as notas anexas s Demonstragdies Financeiras



Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Demonstracio de Alteracdes ne Capital Préprio
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

(Valarcs expressos om mithares de Euros)

Total do Reservas
capital Reserva Ountras de justo Resultados Resultado
priprio Capital legal reservas valor transitados Liqwide
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 99.20% 79.620 7.397 10.984 43 7,783 {6.618)
Aumento de Capital 45.000 45,380 - (380) - - -
Variagho nas reservas de justo valor (Activos
financeiros disponiveis para venda} liquidas de impostos 60 - - - 60 - -
Resultados transitados - - - - - {6.618) 6.618
Resultado liquide do exercicia 2388 - - - - - 2.388
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 146.657 125,000 7.397 10.604 103 L.165 2388
Reserva legal - - 239 - - (239)
Qutras reservas - - - 119 . - (119
Variagdo nas reservas de justo valor (Activos
financeiros disponiveis para venda) liquidas de impostos zn - - - (121) B .
Dividendos (2.030) - B - - - (2.030)
Resultado liquide do exercicio 9.610 - - - - - 9.610
Saldos em 31 de Dezembro de 2¢G10 154.116 125.000 7.636 10,723 (18} 1,165 5,610

Para ser lide com as nolas ancxas s Demonsirages Finsnegiras



Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Demonstracédo do Rendimento Integral
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 & 2009

(Valores expressos em milhares de Eures)

Notas 2010 2009

Reserva de justo valor

Instrumentos financeiros disponiveis para venda 33 (25) 81
Impostos diferidos

Instrumentos financeiros disponiveis para venda 33 7 2n
Qutro rendimento integral depois de impostos (18) 60
Resultado liquido do exercicio 9610 2.388

9.592 2448

Total do rendimento integral do exercicio

Para ser lido com as notas anexas 4s Demonstragdes Financeiras
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Notas as Demonstra¢des Financeiras
31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacio

O Deutsche Bank (Portugal), S.A. (“Banco”) € um Banco de capitais privados, constituido em 2 de
Julho de 1990. Iniciou a sua actividade na mesma data e as demonstragbes financeiras agora
apresentadas reflectem os resultados das operagdes do Banco, para os exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2010 e 2009.

O Banco tem por objecto principal a realizagdo de operagdes financeiras e a prestagio de todos os
servigos permitidos aos bancos de acordo com a legislagdo em vigor, tendo-se especializado
designadamente em operacSes nos mercados de tftulos, operagBes nos mercados monetarios,
servicos especializados de censultoria e operagSes de crédito e de locagdo financeira.
Indirectamente, afravés das suas subsididrias Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizagdio de Crédito, S.A. e Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A., o Banco
efectua operagdes de gestfio de fundos de titularizacio de créditos.

No @mbito do disposto ne Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu € do Conselho
de 19 de Julho de 2002, na sua regulamentagdo na legislagdo Portuguesa através do Decreto Lei n.°
35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes
financeiras do Banco sdo preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas
emitidas pelo Banco de Portugal que tem como base a aplicagiio das Normas Internacionais de
Relato Financeiro ("IFRS"} em vigor ¢ adoptadas pela Unido Europeia, com excepgfio das matérias
definidas nos n® 2° € 3° do Aviso 1/2005 e n® 2 do Aviso n°® 4/2005 do Banco de Portugal ("NCA").

As NCA incluem as normas emitidas pele International Accounting Standards Board ("TASB") bem
como as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
("IFRIC") e pelos respectivos drgdos antecessores, com excepgio dos aspectos ja referidos e
definidos nos Avisos n.° 1/2005 e n.® 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e
provisionamento do crédito concedidoe, relativamente ao qual se manterd o actual regime; ii)
beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento do impacto
contabilistico decorrente da transi¢fio para os critérios da IAS 19; e iii) restri¢io de aplicagio de
algumas opgdes previstas nas IAS/IFRS,

As demonstragSes financelras agora apresentadas foram aprovadas pelo Consetho de
AdministragZo Executivo do Banco no dia 18 de Margo de 2011. As demonstragdes financeiras so
apresentadas em euros, arredondadas ao milhar mais proximo.

As demonstragdes financeiras do Banco, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, foram
preparadas em conformidade com as NCA emitidas pelo Banco de Portugal e em vigor nessa data.

As demonstragtes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico,
modificado pela aplicagio do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados (negociacéio e fair value option) e activos
financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel,

8



1.2

Deutsche Bank (Portugal), §.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

Os oufros actives e passivos financeiros e activos e passivos nfo financeiros sdo registados ao custo
amortizado ou custo histérico.

As politicas contabilisticas apresentadas neste relatério foram aplicadas de forma consistente em
todos os exercicios apresentados nas demonstragdes financeiras.

A preparagiio das demonstractes financeiras anuais de acordo com as NCA requer que o Conselho
de Administragio Executivo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a
aplicagdo das politicas contabilisticas ¢ o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As
estitativas ¢ pressupostos associados sfo baseados na experiéncia histérica ¢ noutros factores
considerados razedveis de acordo com as circunstincias ¢ formam a base para os julgamentos sobre
os valores dos activos ¢ passivos cuja valorizagio nio é evidente através de outras fontes. Os
resultados reais podem diferir das estimativas. As quesi@es que requerem um maior indice de
julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sio considerados
significativos, sio apresentados na nota 1.21.

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco, para os quais nfo existe
uma intenglo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos so
disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos
contratuais do Banco expiram; ou (if) o Banco transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados.

O crédito sobre clientes ¢ reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de
transacgdo e € subsequentemente valorizado ao custo ameortizado, com base no método da taxa
efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.1, o Banco aplica nas suas contas
individuais as NCA pelo que, de acordo com o definido nos n.° 2 e 3 do Aviso n.° 1/2005 do Banco
de Portugal, a valorimetria ¢ provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido
pelas regras do Banco de Pertugal aplicado pelo Banco nos exercicios anteriores, como segue:

(i) Provisdo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliagio dos créditos vencidos
incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objecto de acordos de reestruturagio
destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como dedugfio ao crédito
concedido. A avaliagio desta provisdo ¢ efectuada periodicamente pelo Banco, tomando em
consideragdo a existéncia de parantias reais, o periodo de incumprimento e a actual situagio
financeira do cliente.

A provisdio especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo
Banco de Portugal através dos Avisos n.° 3/95, de 30 de Junho, n.® 7/00, de 27 de Outubro e n.*
8/03 de 30 de Janeiro.



1.3

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonsiragées Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

(i) Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito
concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que nfio foram identificados como de risco
especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ constituida com base no disposto nos Avisos n.® 3/95, de
30 de Junho, n.° 2/99, de 15 de Janeiro e n° 8/03, de 30 de Janeiros, do Banco de Portugal.

(iif) Provisdo para risco pais

A provisdo para risco pais € constituida de acordo com o disposto no Aviso n® 3/95 de 30 de Junho
do Banco de Portugal, sendo calculada segundo as directrizes da Instrugiio N.° 94/96, de 17 de
Junhe, do Boletim de Normas ¢ Instrug8es do Banco de Portugal, incluindo as alteragBes, de
Outubro de 1998, ao disposto no nimero 2.4 da referida Instrugéo.

(iv) Anulag#o contabilistica de créditos (write-offs)

Em conformidade com a Carta Circular n° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagfio contabilistica
dos créditos ¢ efectnada quando nfio existem perspectivas realistas de recuperagdo dos créditos e
para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagio dos colaterais ja foram
recebidos, pela utilizagdo de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos
créditos.

Instrumentos Financeiros

1. Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

(A) Activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados

(i) Activos e passivos financeiros detidos para negociagiio

Os activos e passivos financeiros adquirides ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesourc ou acgBes, ou que fagam parte de uma
carteira de instrumentos financeiros identificados que sfo geridos em conjunto e para os quais
existe evidéncia de um padrfio recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na
defini¢iio de derivado (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de cobertura ¢
eficaz) sio classificados como de negociagdo. Os dividendos associados a estas carteiras sdo
registados em “Resultados de actives e passivos financeiros ao justo valor através de resultados”.
Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sfo incluidos na rubrica activos
financeiros detidos para negociagdio, sendo os derivados de negociagiio com justo valor negativo
incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociag#o.

(i)} Outros actives e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair value option)

O Banco adoptou o Fair value option para certos depésitos a prazo efectuados desde o exercicio de
2006 que contém derivados embutidos,
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A designagio dos outros activos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados é
realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

- 0§ activos e passivos s#io geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;
- a designacfio elimina ou reduz significativamente o mismaich contabilistico das transacgdes;

- 0s activos ou passivos contém derivados que alteram significativamente os fluxos de caixa dos
contratos originais (host contracr),

Os activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados s3o reconhecidos inicialmente
ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as transac¢des reconhecidos em
resultados. As varfagdes subsequentes de justo valor sfo reconhecidas em resultados, na rubrica
"Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados". A periodificagio
dos juros e do prémic/desconto (quando aplicavel) ¢ reconhecida na margem financeira de acordo
com a taxa efectiva de cada operagfio, no caso de existirem derivados associados a instrumentos

financeiros classificados nesta categoria, a periodificacdo dos juros destes derivados também é
reconhecida em margem financeira.

(B) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com ¢ objectivo de serem mantidos pelo Banco,
nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou acgdes, sdo classificados como disponiveis para
venda, excepto se forem classificados numa outra categoria de activos financeiros. Os activos
financeiros disponiveis para venda sfo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os
custos ou proveitos associados as transacgdes. Os activos financeiros disponiveis para venda sio
posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor sfo registadas por
contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que séo vendidos ou quando existem
perdas de imparidade. Na alienagdo dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou
perdas acumuladas reconhecidas como reservas de justo valor sfio reconhecidos na rubrica
"Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados" da demonstragfo
de resultados. Os juros de instrumentos de divida sfio determinados com base na taxa de juro
efectiva, considerando a vida 1itil esperada do activo e reconhecidos em margem financeira, Nas
situagbes em que existe prémio ou desconto este € incluido no calculo da taxa de juro efectiva, Os
dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direite ao seu recebimento, na
rubrica “Resultados de instrumentos de capital”

(C) Outros passivos financeiros

Qs Outros passivos financeiros sdo todos os passives financeiros que nfio se encontram registados
na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui
tomadas em mercado monetério, depositos de clientes e de outras instituigdes financeiras, divida
emitida, entre outros.

2. Imparidade
Em cada data de balanco ¢ efectuada uma avaliagdo da existéncia de uma evidéncia objectiva de
imparidade, nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de caixa futuros estimados de um

activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel com base
numa queda acentuada ou prelongada do juste valor do activo, abaixe do custo de aquisigfo.
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Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada
(mensurada como a diferenga entre o custo de aquisicio e o justo valor, excluindo perdas de
imparidade anterformente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de
justo valor e reconhecida em resultados. Caso, num perfodo subsequente, o justo valor dos
instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar e esse aumento puder
ser objectivamente associado a um evento ocorrido ap6s o reconhecimento da perda por imparidade
na demonstragio dos resultados, a perda por imparidade ¢ revertida por contrapartida de resultados.
A reversdo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
activos financeiros disponiveis para venda é registada por contrapartida de reservas de justo valor.

Reclassifica¢iio entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008, o IASB emitiu a revisfo da norma IAS 39 - Reclassificacfio de instrumentos
financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and
IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta altera¢do veio permitir que uma entidade transfira
de activos financeiros ao justo valor através de resultados - negociagio para as carteiras de activos
financeiros disponiveis para venda, empréstimos e valores a receber cu activos financeiros detidos
até 3 maturidade, desde que esses activos financeiros obedegam 4s caracteristicas de cada categoria.

As transferéncias de activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de empréstimos e
valores a receber ¢ activos financeiros detidos até & maturidade sdo também permitidas.

Sdo proibidas as transferéncias de e para outros activos e passivos financeiros ao justo valor através
de resultados (Fair value option).

Desreconhecimento

O Banco desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros. Numa transferéncia de actives, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando
substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos foram transferidos ou o Banco nio
mantiver o controlo dos mesmos.

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos s3o cancelados
ou extintos.

Empréstimo de titulos e transac¢des com acordo de recompra
(1) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no
balango ¢ sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica para activos financeiros detidos
para negociagio ou disponiveis para venda, conforme seja apropriade. O montante recebido pelo
empréstimo de titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de
acordos de empréstimo de titulos nfio sfo reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo
empréstimo de titulos € reconhecido como um débito para com clientes ou instituiges financeiras,
Proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos s@o periodificados durante o periodo das
operagdes e sdo incluidos em juros e rendimentos ou encargos similares.
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(ii) Acordos de recompra

O Banco realiza compras (vendas) de investimentos com acordo de revenda (recompra) de
investimentos substancialmente idénticos numa data futura a um prego previamente definido. Os
investimentos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura nfio séo
reconhecidos. Os montantes pagos sdo reconhecidos em créditos sobre clientes ou instituigBes
financeiras. Os valores a reccber sdo apresentados como sendo colaterizados pelos titulos
associados, Investimentos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser reconhecides
no balan¢o e séo reavaliados de acordo com a politica contabilistica para outros activos detidos
para negociagdo ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda
de investimentos sdo considerados como dividas para com clientes ou instituigBes financeiras.

A diferenca entre as condigdes de venda e as de recompra ¢ periodificada durante o perfodo das
operagdes e € registada em juros e rendimentos ou encargoes similares.

Locacéo financeira

Na 6ptica do locatério, os contratos de locagfio financeira sfio registados na data do seu inicio como
activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que ¢ equivalente ao valor actual das
rendas de locagdo vincendas.

As rendas sfio constituidas pelo encargo financeiro ¢ pela amortizagio financeira do capital, Os
encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locacfo, a fim de produzir uma
taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na dptica do locador os activos detidos sob locagdo financeira sfo registados no balango como
capital em locagéo pelo valor equivalente ao investimento liquido de locag#o financeira.

As rendas s#o constituidas pelo proveito financeiro ¢ pela amortizagfo financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ac custo amortizado e
activos € passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos
nas rubricas de juros e proveitos similares on jurcs e custos similares. Os juros a taxa efectiva de
activos financeiros disponiveis para venda também sfo reconhecidos em margem financeira.

A taxa de juro efectiva corresponde & taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um
periodo mais curto), para o valor liquido actual de balango do activo cu passivo financeiro.

Para a deferminagfio da taxa de juro efectiva o Banco procede a estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes
de pagamento antecipado), nfio considerando eventuais perdas de imparidade. O cdlculo inclui as
comissfies pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos
de transacgdo e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transacgfo.
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No case de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base
na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragdo da perda por
imparidade.

Especificamente no que diz respeito 4 politica de registo dos juros de crédito concedido vencido
sdo considerados os seguintes aspectos;

- Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura
prudentemente avaliado so registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no
pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da sua recuperagio; e

- A contagem dos juros relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que n#o esteja coberto por
garantia real é interrompida e revertido o seu reconhecimento até aos 90 dias, sendo os mesmos
apenas reconhecidos quando recebidos por se considerarem, no dmbito da IAS 18, que a sua
recuperagiio é remota,

Para os instrumentos financeiros derivados, a componente de juro corrido nfio é autonomizada das
alteragdes no seu justo valor, sendo reconhecida como Resuliados de activos e passivos financeiros
a0 justo valor através de resultados, com excepglio para os derivados associados a activos
financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option. Neste caso, a
componente de juro cotrido € reconhecida em Juros e proveitos similares ou em Juros e custos
similares (margem financeira).

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes s3o reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

- quando s%o obtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados ¢
efectuado no periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestagiio de servigos o seu reconhecimento & efectuade quando o
referido servigo esta concluido.

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes quande sdo uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro sfo registados na margem financeira.

Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados

Os Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados registam os
ganhos e perdas dos activos financeiros detidos para negociagfio e dos activos ¢ passivos
financeiros ao justo valor através de resultados (incluindo variagdes de justo valor e juros de
derivados), assim como os dividendos associados a estas carteiras. Inclui igualmente os resultados
do reconhecimento das perdas por imparidade.
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Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicBio, deduzido das
respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. Os custos subsequentes sHo
reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios
econémicos futuros para o Banco, As despesas com manutengio & repara¢fio sdo reconhecidas

como custo 2 medida que sfio incorridas de acordo com o principio da especializagio dos
exercicios.

O Banco procede a testes de imparidade sempre que eventos ou ¢ircunstdncias indiciam que o valor
contabilistico excede o maior entre o valor de uso e o valor realizavel, sende a diferencga, caso
exista, reconhecida em resultados,

As amortizagBes sfo calculadas pelo método das quotas constantes, de acorde com os seguintes
periodos de vida 1til esperada:

Niimero de anos

o Imbveis 30
e Obras em edificios alheios 10
e Equipamento 4al2
e Qutras imobilizagGes 3

Sempre que exista uma indicag@o de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, ¢ efectuada
uma estimativa do seu valor recuperdvel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade
sempre que o valor liquido desse activo exceda o valor recuperdvel.

O valor recuperavel € determinado com o valor mais elevado entre o seu prego de venda liquido de
custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de
caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do activo e da sua alienagfio
no final da vida util.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

Activos intangiveis

Software

Os custos incorridos com a aquisiclo de software sfo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pelo Banco necessérias & sua implementa¢fo. Estes custos sfo amortizados

de forma linear ao longo da vida 1ti! esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manutengio de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando
incoiridos.

Encargos com projectos de investigagdp e desenvolvimento

O Banco nfo procede a capitalizago de despesas de investigagfio e desenvolvimento, Todos os
encargos sdo registados como custos do exercicio em que ocorrem.

15



Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas s Demonstragfies Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

1.13 Activos niio correntes detidos para venda

Os activos ndio correntes, grupos de activos nfo correntes detidos para venda {grupos de activos em
conjunto com os respectivos passivos, que incluem pelo menos um activo ndo corrente) e operagées
em descontinuago sdo classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado
principalmente através da venda e os activos ou grupos de activos estdo disponiveis para venda
imediata e/ou a sua venda & muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagio como activos nfio correntes detidos para venda, a
mensuragdio de todos os activos nfo correntes e todos os activos e passivos incluidos num grupo de
activos para venda ¢ efectuada de acorde com as IFRS aplicaveis. Apés a sua classificagio, estes
activos ou grupos de activos sdo mensurados ao menor entre o seu custo e o seu justo valor
deduzido dos custos de venda.

O Banco também classifica como activos nfio correntes detidos para venda os activos nfio correntes
ou grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de venda posterior, que estfio disponiveis
para venda imediata ¢ cuja venda é muito provével.

O Banco classifica igualmente em activos nfo correntes detidos para venda os iméveis detidos por
recuperagiio de crédito. Inicialmente estes activos sdo mensurados pelo menor entre o seu justo
valer liquido de despesas e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efectuada a
dagfio ou arrematagfo judicial do bem.

. O justo valor é baseado no valor de mercado, sende este determinado com base no prego expectavel
de venda obtido através de avaliagBes periddicas efectuadas por entidades externas.

A mensuragio subsequente destes activos & efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico ¢ o
correspondente Justo valor, liquido de despesas, ndo sendo sujeitos a amortizagdo. Caso existam
perdas n#o realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de
resultados.

1.14 Caixa e equivalentes de caixa
Para efeitos da demonstragio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se

incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢@es de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatéria realizados junto de
bancos centrais.

L.15 Offsetting

Os activos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido registado no balango quando o
Banco tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacgdes podem ser
liquidadas pelo seu valor liquido,
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1.16 Transac¢des em moeda estrangeira

As transacees em moeda estrangeira séo convertidas 4 taxa de ¢cdmbio da data da transac¢io. Os
activos ¢ passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao
custo histérico, sdo convertidos & taxa de cimbio em vigor na data de balango. As diferengas
cambiais resultantes da conversfio sdo reconhecidas em resultados. Os activos e passivos nfio
monetarios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo historico, sdo convertidos a
taxa de cimbio em vigor na data da transacgfo. Os activos e passivos nfio monetérios registados ao
justo valor séio convertidos para a moeda funcional 3 taxa de cdmbio em vigor na data em que o
justo valor € determinado e reconhecido por contrapartidas de resultados, com excepgdc daqueles
reconhecidos em activos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenga & registada por
contrapartida de capitais proprios.

1.17 Beneficios a empregados

1.18

Plano de Contribui¢do Definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Banco passou a ter um plano de contribui¢do definida. O
instrumento utilizado pelo Banco é um seguro contratado a uma companhia de seguros. Desta
forma, o Banco passou a efectuar contribuigdes anuais fixas (prémio do seguro) e calculadas com
base na remuneracfo fixa anual de cada colaborador.

Planos de remuneracdo com acgdes

O programa de remuneragdes com acgdes permite aos colaboradores do Banco adquirir acgdes do
Deutsche Bank AG. O justo valor das acgBes atribuidas na grant date € reconhecido em resuitados,
por contrapartida de um passivo, durante o vesting period, tende por base o seu valor de mercado
calculado na data de atribuigdo.

Remuneragdo varidvel paga aos colaboradores

Compete ao Deutsche Bank AG fixar os respectivos critérios de alocagiio da remuneragfo variavel
a cada colaborador. Este valor € registado por contrapartida de resultados no exercicio a que diz
respeito.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros registades em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto € reconhecido na demonstragdo de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios
decorrentes da reavaliagio de activos financeiros disponiveis para venda sfio posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e
perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do

periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a
data de balango e quaisquer ajustamentos acs impostos de periodos anteriores.
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Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango,
sobre as diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos ¢ a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas & data de balango
em cada jurisdigio e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se
reverterem.

Os activos per impostos diferidos sdo reconhecidos, quando & provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo
prejuizos fiscais reportaveis).

O Banco procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, 4 compensagio dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executdvel de compensar
activos por impostos correntes ¢ passivos por impostos correntes; e (ii) os activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma
autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributéveis que
pretendam liquidar passivo se activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os
activos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada petiodo futuro em que os passivos ou
activos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

1.19 Relato por segmentos

1.20

1.21

De acorde com o pardgrafo 2 da IFRS 8 - Segmentos Operacionais, o Banco estd dispensado de
apresentar ¢ reporte por segmentos em base individual.

Provisoes

S3o reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigagfo presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas
responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa
ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigag3o.

As provisbes sfo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor
estimativa, sendo revertidas por resultados na propor¢io dos pagamentos que nfo sejam provaveis.

As provisbes sdio desreconhecidas através da sua utilizagio, para as obrigagtes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixam de se observar,

Estimativas contabilisticas na aplicacio das politicas contabilisticas

As [FRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho
de Administragio Executivo utilize o julgamento e faga as estimativas necessdrias de forma a
decidir qual o tratamento contabilistico mais adequade. As principais estimativas contabilisticas e
julgamentos utilizades na aplica¢@o dos principios contabilisticos pelo Banco sfo analisadas nos
pardgrafos seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagio afecta os
resultados reportados do Banco e a sua divuigaggo.

Considerando que em algumas situag@es as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adoptado pelo Conselho de Administragio Executivo, os
resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido, O Conselho de Administragiio Executivo considera que os critérios adoptados sdo
apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira
do Banco ¢ das suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes,
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Os resultados das alternativas analisadas de seguida sfo apresentados apenas para assistir o leitor
no entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengfio de sugerir que outras
alternativas ou estimativas sejam as mais apropriadas.

Perdas por imparidade em créditos sobre clientes

O Banco efectua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.2. '

O processo de avaliagio da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores
como a probabilidade de incumprimento, notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada
operago, as taxas de recuperagfo das perdas e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer
do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagfo de ouiros pressupostos ¢ estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados consolidados do Banco.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor € baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia &
determinado com base na utilizagiio de pregos de transacgBes recentes, semelhantes e realizadas em
condig¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos
de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rentabilidade ¢ factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagiio de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagfio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagfio de determinade modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

Imparidade dos actives financeiros disponiveis para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagio continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A
determinacdio de uma desvalerizagio continuada ou de valor significativo requer julgamento. No
Jjulgamento efectuado, o Banco avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos pregos dos
activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliagBes sfo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de
avaliagio os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamentos no
estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas ¢ a utilizagsio de diferentes pressupostos e estimativas, poderfio resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados do Banco.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessério efectuar determinadas

interpretacBes e estimativas. Existem diversas transacgdes e célculos para os quais a determinagiio
dos impostos a pagar é incerta durante o ciclo normal de negécios.
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Outras interpretagdies e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais Portuguesas t8m a possibilidade de rever o cilculo da matéria colectével
efectuado pelo Banco, durante um perfodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos
reportdveis. Desta forma, é possivel que haja correcgSes 4 matéria colectavel, resultantes
principalmente de diferengas na interpretagio da legislagio fiscal. No entanto, é convicgdo do
Conselho de Administragdio Executivo do Banco, de que néio haverd correcg8es significativas aos
impostos sobre os [ucros registados nas demonstragdes financeiras.
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Margem financeira

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Juros e rendimentos similares:

Juros de aplicagdes e depésitos em OIC
Juros de crédito
Juros de activos financeiros disponiveis para venda

Juros de derivados associados a instrumentos financeires
valorizados ao justo valor através de resultados
Outros juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares:

Juros de recursos de QIC

Juros de depésitos de clientes

Juros de empréstimos subordinados

Juros de derivados associados a instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados

Outros juros e encargos similares

Margem financeira

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

2010 2009

Euros’000 Euros’000
10.642 16.196
47.494 49.412
134 111
351 3811
1.115 1.273
59.736 70.803
8.188 16.624
14,900 16.366
- 859
1.800 8.343
92 152
25.060 42,344
34.676 28.459

A rubrica Juros de crédito inclui o montante de Euros 1.764,000 (2009: Euros 1.048.000) relativo a
comissdes e outros custos/proveitos contabilizados de acordo com o método da taxa de juro
efectiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.2.

Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica ¢ composto por;

Rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda

Rendimentos de empresas subsidiarias e associadas

2010 2009
Euros'000 Euros'000
29 25
544 750
573 775

A rubrica rendimentos de activos financeires disponiveis para venda inclui dividendos recebidos da

SIBS durante o exercicio.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica rendimentos de empresas subsididrias e associadas no
montante de Euros 544.000 ¢ referente & distribuigfio de dividendos da Navegator — SGFTC, S.A. ¢
da Tagus STC, S.A., Euros 430.000 e Euros 114.000, respectivamente.
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Resultados de servigos e comissoes

O valor desta rubrica € composto por;

2010 2009
Euros’000 Euros’ 000

Rendimentos de servigos e comissdes:
Por garantias prestadas 1.327 881
Por compromissos perante terceiros 929 1.073
Por servigos bancérios prestados 4.190 2.760
Cutros rendimentos de servigos e comissdes 14.95% 8.864
21.405 13.578

Encargos com servigos e comissdes:

Por garantias recebidas 1.188 328
Por servigos bancdrios prestados por terceiros 376 572
QOuiros encargos com servigos e comissdes 1.909 2.082
3.473 2.982
Resultados de servigos e comissdes 17.932 10.596

A rubrica Rendimentos de servigos e comissdes por compromissos perante terceiros inclui os
montantes de Euros 449.000 (2009: Euros 404.000) e Euros 63.000 (2009: Euros 126.000) relativos
a comissdes recebidas da DWS Investment e da Xavex, respectivamente conforme nota 37.

A rubrica Outros rendimentos de servigos e comissdes inclui o montante de Euros 11.118.000

{2009 Euros 7.594.000) referente a comissdes relacionadas com empresas do Grupo Deutsche
Bank conforme nota 37.
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Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Lucros de activos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Derivados de negociagio 46.039 137.841
Outros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados 14.884 69.176
Titulos detidos para negociagéo 23.835 25.049
Operagdes cambiais 33.866 46.482
118.624 278.548
Prejuizos de activos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:
Derivados de negociagio 46.567 141.878
Outros passivos financeiros ao justo valor 14.675 71.929

através de resultados
Titulos detidos para negociagéo 1.251 1.242
Operagdes cambiais 33.301 45952
95.794 261.001
Resultados de actives e passivos financeiros ao

justo valor através de resultados 22.830 17.547

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Qutros passivos financeiros ao justo valor através de
resultados inclui o montante de Euros 5.711.000 relativo aos ganhos decorrentes do day-one profit
asscciados a depdsitos estruturades. No exercicio de 2010 nfo foram originados quaisquer
depositos estruturados, pelo que nfo existiu qualquer reconhecimento do day-one profit.

A rubrica titulos detidos para negociagdo inclui os ganhos/(perdas) relativos & venda de obrigagBes
emitidas pelo Grupo Deutsche Bank que o Grupo passou a deter a partir do exercicio de 2009,
Durante o exercicio de 2010, estas transacg8es originaram um ganho liquido de Euros 22.584.000.
{2009: Euros 23.807.000).
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Outros resultados de exploragéo

O valor desta rubrica é composto por;

2010 2009
Euros’000 Euros’000
QOutros proveitos de exploragdo:
Prestagdo de servigos 152 187
Reembolso de despesas 131 125
Outros proveitos de exploragio 1.163 846
1.446 1.158
Outros custos de exploracdo:
Donativos e quotizages 46 32
Impostos 346 203
Outros custos de exploragio 1.795 1.552
2.187 1.787
(741) (629)

A 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Outros proveitos de exploragdio inclui os montantes de
Euros 495.000 (2009: Euros 495.000) ¢ Euros 49.000 (2009: Euros 49.000) relativos ao Service
Level Agreement entre o Banco ¢ a Navegator, SGFTC, S.A. e entre o Banco ¢ a Tagus, STC, S.A.,
respectivamente.

A referida rubrica inclui ainda as contribui¢des atuais efectuadas para o Fundoe de Garantia de
Depdsitos no montante de Euros 253.000 (2009: Euros 291.000),

Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Remuneragdes 16.947 19.331
Encargos sociais obrigatdrios 2952 2,790
Encargos sociais facultativos 384 71
Qutros encargos 8.077 2233
28.360 24.425

A rubrica Remunerag&es inclui o montante de Euros 3.966.000 (2009:; Euros 3.921.000) relativo a
bénus em numerdrio atribuido aos colaboradores.

A rubrica Outros encargos inclui o montante de Euros 2.638.000 (2009; Euros 819.000) relativo a
bénus em acgdes do Deutsche Bank AG atribuido aos colaboradores.

A rubrica Outros encargos inclui ainda o montante de Euros 772.000 (200%: Euros 725.000)

relativo & contribuigfio definida anual, no dmbito do Plano de Contribuigfio Definida conforme
referido na nota 35.
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O valor actual de remuneragBes atribuidas a todos os membros do Conselho de Administragio
Executivo do Banco, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, registados na rubrica de
Custos com pessoal foi de Euros 1.118.000 (2009: Euros 749.000) incluindo remuneractes
varidveis dos membros do Conselho de Administragio Executivo no montante de Euros 456.000
(2009: Euros 195.000).

A 31 de Dezembro de 2010, o detalhe das remuneragdes dos membros do Conselho de
Administragdo Executivo do Banco, ¢ analisado como segue:

2010
Remuneragio Remuneraciio
fixa variivel
Euros Euros

Filipe Quintin Criséstomo Silva 227.000 234,000
Joaquim Anténio Furtado Baptista 104.000 18.000
Bernardo Luis de Lima Mascarenhas Meyrelles do Souto 205.000 167.000
Andreas Perzl 126.000 37.000
662.000 456.000

Os membros do Conselho Geral e de Supervisdo nfc auferiram qualquer remuneracéo fixa e/ou
varidvel pelo desempenho das suas fungdes no exercicio de 2010,

O niimero médio de colaboradores ao servico do Banco, nos exercicios de 2010 e 2009, distribuido
por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2010 2009

Directores (Conselho de Administragiio Executivo) 4 4
Directores 17 19
Directores adjuntos 27 26
Subdirectores 79 72
Assistentes de direcgéio 26 30
Técnicos 206 198
Administrativos 77 87
Auxiliares 1 1

437 437
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(Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica € composto por:

2010 2009
Euros’000 Euros’000

Agua, energia e combustiveis 250 215
Impressos e material de consumo corrente 339 443
Rendas e alugueres 4.026 4.327
Cemunicagio e despesas de expedigdo 1.647 1.807
Deslocagdes, estadas € representagio 181 76
Publicidade 446 553
Avengas e honorarios 367 273
Conservacéo e reparagiio 1.355 1.046
Transportes 607 566
Formacio de pessoal 68 41
Seguros 132 264
Servigos judiciais, de contencioso e notariado 381 434
Servigos especializados 11,189 9.968
Qutros servigos de terceiros 29 37

21.017 20.050

A data de 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de
Euros 1.054.000 (2009: Euros 1.027.000) referente a custos incorridos com a renda do edificio
Sede sito na Rua Castilho, n®20.

A rubrica Servigos especializados inclui os montantes de Euros 596.000 (2009: Euros 1.569.000) e
Euros 1.867.000 (2009: Euros 1.946.000), referentes a custos com IT incorridos com o Deutsche
Bank Spain e Deutsche Bank Frankfurt, respectivamente.

A referida rubrica inclui ainda os montantes de Euros 234.000 relativos aos servigos prestados pelo
Revisor Oficial de Contas.

2010 2009
Euros'0060 Euros'000
Revisdo Legal de Contas 128.000 135.000
Outros servigos de garantia de fiabilidade 106.000 114.000
234.000 249.000
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9 Amortizagdes do exercicio

O valor desta rubrica € composto por:

27

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Activos intangiveis:
Software 1 1
Outros activos tangiveis:
Iméveis
De servigo préprio 22 22
Obras em iméveis arrendados 559 478
Equipamento
Mobilidrio e material 128 120
Maquinas e ferramentas 112 111
Equipamento informatico 140 168
InstalagBes interiores 199 179
Equipamento de seguranca 79 66
Outros activos tangiveis 66 52
1.305 1.196
1.306 1.197
10 Imparidade do crédito
O valor desta rubrica € composto por;
2010 2009
Euros’000 Euros’000
Crédito concedido a clientes:
Dotagdes do exercicio 12.955 11.057
Reversdes do exercicio (3.037) (2.968)
Recuperagdes de crédito e juros (227) (739)
9.691 7.300
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11 Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica ¢ composte por:

2010 2009
Euros'000 Euros'000

Imparidade de outros activos:

Dotagdes do exercicio 137 96
Reversdes do exercicio - -

137 96
12 Outras provisdes
O valor desta rubrica € composto por:
2010 2009
Euros’000 Euros’000
Pravisdes para outros riscos e encargos:
Dotagfes do exercicio 645 438
Reversdes do exercicio 100y {40
545 398
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13 TImpostos

O encargo com impostos sobre os lucros, com referéncia a 31 de Dezembro de 2010 e 2009, &
analisado como segue:

2010 2009
Euros’000 Luros’000
Impasto corrente;
Do exercicio 6.481 1.811
Imposto diferido:
Diferencgas temporarias (1.877) (1.833)
Prejuizos fiscais utilizados / (reconhecidos) - 916
(1.877) (917)
4.604 894

O valor de impostos sobre lucros ascende ao montante de Euros 4.604.000 (2009: Euros 894.000),
0 que representa uma faxa meédia de imposto de 32,39% do resultado antes de impostos (2009;
27,24%).

A diferenca entre a taxa nominal de imposto sobre o rendimento a que o Banco se encontra sujeito
e a taxa meédia acima referida, resulta dos ajustamentos considerados para efeitos da determinacio
da matéria colectdvel, nos termos previstos na legislagdo aplicavel.

O montante negativo de Euros 1.877.000 (2009: montante negativo de Euros 1.833.000) registado
na rubrica de Diferengas temporérias inclui principalmente o reconhecimento de impostos diferidos
associados a provisdes reconhecidas no exercicio, cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrera
apenas em exercicios futuros.

A andlise dos principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de
determinagfio da matéria colectdvel e que assumem natureza temporéria ¢ apresentada como segue:

- Encargos com provisdes que, nos termos da legislagio aplicavel, ndo foram considerados para
efeitos de determinacio da matéria colectdvel no exercicio de 2010 e que serfio objecto de
reconhecimento fiscal em exercicios futuros, no montante de Euros 9.164.000 (2009
Euros 9.288.000).

Principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinagio da
matéria colectdvel que assumem natureza permanente:

- Dividendos recebidos ndo considerados para a determinagéio da matéria colectavel em virtude da
aplicago de mecanismo de eliminaggio ou atenuagdo da dupla tributaciio econémica, nos termos
da legislacdo aplicavel, no montante de Euros 559.000 (2008: Euros 763.000);

Resultado apurado pela sucursal financeira exterior instalada na zona franca da Madeira ndo
considerado para a determinagfo da matéria colectdvel dentro dos limites previstos na lei, por forca
da isengfio tempordria aplicdvel até 31 de Dezembro de 2011, no montante de Euros 351.000 (2009;
Euros 561.000).
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A reconciliagfio da taxa de imposto ¢ analisada como segue:

2010 2009
Yo Euros’000 % Euros’000
Lucro antes de impostos 14.214 3.282
Taxa de imposto corrente 29,00% 4,122 26,50% 870
Diferengas permanentes 1,65 % 234 3,90 % 128
Resultado Liquido SFE nfo tributado {0,72) % (102) (4,51)% (143)
Efeito dos Prejuizos Fiscais 0,00 % - (2465 % (809)
Efeito dos Impostos Diferidos (2,74) % (390) 22,61 % 742
Tributagfo auténoma 5,20% 740 3,39% 111

32,39% 4.604 27,24 % 894

O montante de impostos diferidos em resultados em 2010 e 2009 ¢ atribuivel a diferencas
tempordrias resultantes das seguintes rubricas:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Comissdes associadas & taxa efectiva 62 62
Provisdes para crédito (1.702) (1.638)
Reavaliagdo de passivos financeiros ao justo valor
através de resultados (a7 (171)
Deritvados de negociagio (67) (67)
Prejuizos fiscais - 916
Outros 1 1
(1.877) (917)

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica € analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros*000
Caixa 2361 1.313
Banco de Portugal 12.884 11.495
15.245 12,808

A rubrica Banco de Portugal visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa,
calculadas com base ne montante dos depdsitos e outras responsabilidades efectivas.
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O regime de constituigio de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de
Bancos Centrais da Zona Euro, obriga 4 manuten¢io de um saldo em depésitc no Banco de
Porfugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depésitos e outras responsabilidades, ao
longo de cada periodo de constituicdo de reservas.

Disponibilidades em outras instituigbes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros*000
Institui¢des de crédito no estrangeiro 42,558 3.645
Valores a cobrar 11.055 4.897
53.613 8.542

A rubrica Institui¢des de crédito no estrangeiro inclui os montantes de Euros 3,222,000 (2009:
Euros 925.000) e Euros 998.000 (2009: Euros 2.151.000), relativos a depdsitos 4 ordem junte do
Deutsche Bank AG — Frankfurt e Deutsche Bank Trust - Bankers Trust Company, respectivamente,
conforme referido na nota 37.

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras
institui¢8es de crédito e que se encontram em cobranga,

Aplicacdes em institui¢cdes de crédito
A data de 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Aplicagdes em instituicdes de crédito regista o

montante de Euros 599.603.000 (2009: Euros 1.218.772.000) referente a aplicag¢des de curto prazo
efectuadas junto do Deutsche Bank AG.

A andlise desta rubrica pelo periode remanescente das operagfes € a seguinte:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Até 3 meses 122.666 772.209
De 3 meses a 1 ano 411.918 36.370
Delasanos 65.019 410.193
599.603 1.218.772
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17 Crédito a clientes

Esta rubrica € analisada como segue;

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Crédito vincendo:
Crédito ao sector publico 218.050 306.035
Crédito com garantias reais 1.255.186 844.829
Crédito com cufras garantias 505.207 401.228
Crédito sem garantias 280.800 265.690
Crédito sobre o estrangeiro 142.320 115.201
Capital em locaggo 147.490 122.611
2.549.054 2.055.594
Crédito vencido:

Menos de 90 dias 9.454 5.566
Mais de 90 dias 32.619 26.362
42.072 31.928
2.591.126 2.087.522

Imparidade para riscos de crédito (23.987) (17.466)
2.567.139 2.070.056

A rubrica Crédito vencido refere-sc aos valores de capital e juro das prestagdes vencidas ¢ nio
liquidadas.
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A andlise do crédito vincendo, por tipo de operagio, € a seguinte:

Curto prazo:

Crédito hipotecario

Crédito automdvel

Capital em locagdo

Outros créditos concedidos a
Empresas
Particulares

Médio e longo prazo:
Crédito hipotecirio
Crédito automdével
Capital em locagéo
Outros créditos concedidos a
Empresas
Particulares
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2010 2009

Euros’000 Euros’000)
1.229 -
1.103 16
2.885 97
422362 152.895
83,848 12.156
510.927 165,164
1.298.321 878,323
51.603 43.330
144.670 122,514
268.637 539958
274.895 306,305
2.038.126 1.890.430
2.549.054 2.055.594
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A analise do crédito a clientes, por sector de actividade, € a seguinte:

2010 2009
Euros’000 Euros*000

Alimentagio, bebidas e tabaco 10.505 6.439
Téxteis 6.010 4.301
Madeira e cortica 7.814 7.135
Papel ¢ celulose 5.700 2.556
Quimicas 4.054 4.091
Méguinas e equipamento 28.368 6.976
Electricidade, agua e gas 11.757 15.581
Construgio 47.835 35.949
Comércio 85.308 66.070
Transportes e comunicagdes 130.920 120.942
Servigos 186.574 172,395
Seﬁigos financeiros 9.673 5.518
Minerais nfo metalicos 4.588 4.099
Particulares 1.766.602 1.294.343
Fabricagdo de mobilidrio 2.737 5.429
Sande e acg#io social 26.403 18.477
Agricultura, produgic animal, caga e outras actividades 10.855 5.965
Actividades recreativas, culturais e desportivas 8.701 7.957
Indiistrias metalirgicas de base 8.024 2.666
Adm. Piblica, defesa e seguranca social obrigatéria 102.118 201.781
Investigagio e desenvolvimento 23.235 2316
Outras actividades 103.343 97.236

2.591.126 2.087.522
Imparidade para riscos de crédito (23.987) (17.466)

2.567.139 2.070.056
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A andlise do crédito a clientes (crédito vincendo e vencido), por prazos de maturidade e por
sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 € a seguinte:

Alimentagfo, bebidas ¢ tabaco
Téxteis

Madeira e cortica

Papel e celulose

Quimicas

M4équinas e equipamento
Electricidade, agua ¢ gas
Construgio

Comércio

Transportes e comunicagdes
Servigos

Servigos financeiros
Minerais ndo metalicos
Particulares

Fabricagio de mobiliario
Saude e acgo social

Agricultura, producio animal, caga ¢

outras actividades

Actividades recreativas, culturais e

desportivas
Inddstrias metaltrgicas de base

Adm. Piblica, defesa e seguranca

social obrigatoria
Investigagio e desenvolvimento

Outras actividades

Créditos a clientes

Até 1 Dela A mais de

ano 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
5.489 4.749 267 10.505
1.844 3.355 811 6.010
5111 1.291 1.413 7.814
3.394 732 1.574 5.700
3.145 866 42 4.054
21.258 5212 1.898 28.368
3.915 7.842 - 11.757
23.224 14.050 10.562 47.835
30.336 34.376 20.596 85.308
113.561 13.682 3.678 130.920
48.129 38.583 99.862 186.574
4.428 1.738 3.507 9.673
1.032 221 3.335 4.588
102.003 296.291 1.368.308 1.766.602
1.051 1.350 336 2.737
5.871 8.180 12.352 26.403
2.829 5252 2,775 10.855
2478 973 5.250 8.701
4.944 2.243 838 8.024
100.013 2.073 31 102.118
- 22.947 288 23.235
51.408 37.011 14.924 103.343
535.462 503.016 1.552.648 2.591.126
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A analise do crédito a clientes (crédito vincendo e vencido), por prazos de maturidade e por tipo de
crédito, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 € a seguinte:

Créditos a clientes

Até1l Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Total
Euros 000  Euros '000 Euros '000  Euros '000

Crédito ao sector piblico 218.050 - - 218.050
Crédito com garantias reais 15.205 2.255 1.252.896 1.270.356
Crédito com outras garantias 110.802 268.051 131.335 510.187
Crédito sem garantias 165.306 80.647 50.279 296.232
Crédito sobre o estrangeiro 17.721 65.522 59.809 143,052
Capital em locagdo 8.378 86.540 58.330 153.248

535.462 503.016 1.552.648 2.591.126

O capital em locagdo, em 31 de Dezembro de 2010, em termos de prazos residuais é apresentado
como segue:

Créditos a clientes

Até3 De 3 meses Delano Mais de
meses alano até 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Furos'000 Euros'000

Valor bruto 468 2,463 83.518 51727 138.176
Juros ainda niio devidos (36) (216) (6.947) (2.634) (9.833)
Valores residuais 10 183 9.716 9.238 19.147
Valor liquido 442 2430 86.287 58.331 147.490
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A anilise do crédito vencido por sector de actividade ¢ a seguinte:

2010 2009
Eunros’(00 Euros’000

Alimentagéo, bebidas e tabaco 28 29
Téxteis 245 81
Madeira e cortiga 504 502
Quimicas i14 -
Mdquinas e equipamento 262 19
Electricidade, dgua e gas - 4
Construgéo 2,928 2.337
Comércio 4,640 2.059
Transportes ¢ comunicagfes 146 590
Servigos 2.687 2927
Servigos financeiros 76 36
Minerais ndo metalicos 1 15
Particulares 22.703 17.890
Fabricagdo de mobiliario 206 1.265
Satude e acgio social 186 122
Agricultura, producio animal, caga e outras actividades 79 40
Actividades recreativas, culturais e desportivas 2.048 2.022
Adm. Pablica, defesa e seguranca social obrigatéria 1 -
Papel e celulose 20 -
Outras actividades 5.198 1.990
42.072 31.928

A andlise do crédito vencido por tipo de crédito ¢ a seguinte:

2010 2009
Euros'000 Euros'000

Crédito com garantias reais 15.170 14.640
Crédito com outras garantias 4,981 4.528
Crédito sem garantias 15.432 8.984
Crédito sobre o estrangeiro 732 431
Capital em locacfio 5.758 3.345
42.072 31.928
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Os movimentos da Imparidade para riscos de crédito séo analisados como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 17.466 12.576
Dotagdes do exercicio 7.623 6.319
Reversdes do exercicio 71D (1211
Utilizagdes de provisfio (391 (218)
Saldo em 31 de Dezembro 23.987 17.466

A Imparidade para riscos de crédito, por sector de actividade, ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000

Alimentac#o, bebidas e tabaco 26 31
Téxteis 138 52
Madeira e cortica 515 148
Electricidade, 4gua e gés - 3
Construgio 1.436 645
Comércio 3.121 879
Transportes e comunicagdes 20 34
Servigos 250 126
Servigos financeiros 131 132
Minerais ndo metélicos - 8
Particulares 13.049 10.650
Fabricagfo de mobiliario 151 8
Saude e acgio social 188 76
Actividades recreativas, culturais e desportivas 4,097 4.097
Agricultura, produgio animal, caga € outras actividades 50 -
Madquinas e equipamento 254 -
Papel ¢ celulose 5 -
Quimicas 28 -
Outras actividades 527 577

23.987 17.466
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A Imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é analisada como segne:

Crédito com garantias reais
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro
Crédito com ouiras garantias
Capital em locagéo

2010 2009
Euros'000 Euros'000

11.865 8.495
5.695 7.671

633 455

1.298 442

4.496 403
23.987 17.466

A anulagdo de crédito por utilizagdc da respectiva imparidade, analisada por sector de actividade, &

a seguinte:

Construgéo

Comércio

Servigos

Servigos financeiros

Actividades recreativas, culturais e desportivas
Transportes ¢ comunicagdes

Particulares

Electricidade, dgua e gas

Outras actividades

2010 2009
Euros’000 Euros’000

126 20

57 12

4 -

- 9

- 19

2 2

150 156

2 -

50 -

391 218

Em conformidade com a politica descrita na nota 1.2, a anulagfio contabilistica dos créditos &
cfectuada quando ndo existem perspectivas realistas de recuperagio de créditos e para créditos
colaterizados, quando os fundos provenientes de realizagfio dos colaterais ja foram recebidos, pela
utilizagdo de perdas de imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos.

As recuperagdes posteriores destes créditos sdo contabilizados como proveitos do exercicio em que

ocorrart, conforme descrite na nota 10,
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A anulaglo de crédito por utilizagdo da respectiva imparidade, efectuada no decorrer de 2010 e

2009, analisada por tipo de crédito, é a seguinte:

Crédito sem garantias
Capital em locacéo

2010 2009
Euros'000 Euros'00)
274 %0
117 28
391 218

A recuperagfo de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2010 e 2009, analisada por

sectores de actividade, € a seguinte:

Comércio
Servigos
Particulares
Téxteis

Outras actividades

2010 2009
Euros’000 Euros’000

16 2

17 -

138 743

1 -

55 44

227 789

A recuperagdo de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2010 e 2009, analisada por

tipo de crédito, € a seguinte:

Crédito sem: garantias
Capital em locagfo
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18 Activos financeiros disponiveis para venda e detidos para
negociagédo

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Activos financeiros disponiveis para venda:
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 3.099 3.278
De cutros emissores estrangeiros - 275
Accles 2.457 2.457
5.556 6.010
Titules vencidos 549 349
Imparidade para titulos vencidos (225) (325)
324 224
5.880 6.234
Activos financeiros detidos para negociagdo:
Swaps de taxa de juro 15.304 16.354
Opgdes cambiais 328 94
Obrigagdes emitidas por nio residentes 1.928 -
17.560 16.448
23,440 22.682
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A andlise dos activos financeiros disponiveis para venda ¢ detidos para negociagdo por tipo em
31 de Dezembro de 2010 ¢ 31 de Dezembro de 2009, é a seguinte:

2010 2009
Disponiveis Disponiveis
para venda Negociagio Total para venda Negociagio Total
Euros ‘009 Euros ‘000 Enros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo:
ObrigagBes de  emissores
publicos
Nacionais 3.099 - 3.099 3.278 - 3.278
Obrigagdes de outras
entidades
Emissores estrangeiros - - - 275 - 275
Dos quais:
Instrumentos cotados 3,099 - 3.099 3.553 - 3,553
Titulos de rendimento varidvel:
Acgdes
Nacionais 2457 - 2.457 2.457 - 2,457
Titulos vencidos 549 - 549 549 - 549
Dos quais:
Instrumentos ndo cotados 3.006 - 3.006 3.006 - 3.006
Imparidade pata (225) ; (225) (25) ; (325)
titelos vencidos
5.880 - 5.880 6,234 - 6234
Derivados de negociagio
Swapy de taxa de juro - 15,304 15.304 - 16.354 16,354
Obrlg_agzﬁes emitidas por ndo 1.928 1928 R R B
residentes
Opgaes cambiais - 328 328 - 94 94
- 17.560 17.560 - 16.448 16.448
5,880 17.560 23.440 6.234 16.443 22.682
Dos quais:
Nivel 1 3.099 1928 5.027 3.553 - 3553
Nivel 2 - 15.632 15.632 - 16.448 16.448
Nivel 3 . - . - - N
Instrumentos financeiros ao 2781 R 2781 2681 R 2681
custo
Total 5.880 17.560 23.440 6.234 16.448 22,682

A carteira de negociagfo ¢ registada ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica 1.3.

Conforme disposto na IFRS 7, 0s activos financeiros detidos para negociagéc € disponiveis para
venda sdo mensurados ao justo valor de acordo com os seguintes niveis hierarquicos:

- Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou providers.

- Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizacgéo
internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.
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- Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valerizacio
internas considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos nfio observdveis em mercado

e com impacto significativo na valorizagio do instrumento,

O montante de titulos valorizados a¢ custo de aquisigio inclui os montantes de Euros 2.457.000
(2009: Eures 2.457.000) e Eurcs 324.000 (2009: Euros 224,000) referente 4 participagéio de 0,41%

do Banco na SIBS e aos titulos vencides, respectivamente.

Conforme descrito na politica contabilistica 1.3, a carteira de activos financeiros disponiveis para
venda € apresentada ao seu valor de mercado, sendo o justo valor registado por contrapartida de

reservas de justo valor, conforme nota 33.

Os movimentos da imparidade de activos financeiros disponiveis para venda s3o analisados como

segue:

Saldo em 1 de Janeiro
Dotagdes do exercicio

Reversdes do exercicio

Saldo em 31 de Dezembro

2010 2069
Euros’000 Euros’000
325 325
(100) -
225 325

A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos disponiveis para venda por maturidade em 31

de Dezembro de 2010, € a seguinte:

Até trés De trés meses  De um ano até Mais de cinco
meses aum ano 5 anos anos Indeterminado Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘008 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagles de emissores
piiblicos - - 3.099 - - 3.099
Obrigagdes de outros
emissores Estrangeiros - - - - - -
Cotados - - 3.099 - - 3.099
- - 3.099 - - 3.099
Titulos de rendimento variavel:
Acgdes
Nacionais - - - - 2457 2.457
Titulos vencidos - - - - 549 549
Niio cotados - - - - 3.006 3.006
Imparidade para R R B R 225
titulos vencidos (223) (225)
- - 3.099 - 2,781 5.880
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A andlise da carteira de tftulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda por
maturidade em 31 de Dezembro de 2009, é a seguinte:

De trés meses

Até trés 2 um ano De um ano até Mais de cinco
meses Euros ‘000 5 anos anos Indeterminado Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros 000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo;
Obr,ige!(;ﬁes de  emissores _ R 3278 ) ~ 3278
publicos
Obrigagdes de  outres
emissores Estrangeiros - - 275 - - 275
Cotado - - 3.553 - - 3.553
- - 3.553 - - 3.553
Titulos de rendimento variavel:
Acgles
Nacionais - - - - 2457 2457
Titulos vencidos - . - - 549 549
Niio cotados - - - - 3.006 3,006
Imparidade para
titulos vencidos } ) - ) (325) (325)
R R - - 2.681 6.234

A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade 4 data de 31 de Dezembro de 2010, ¢ a seguinte:

Titulos
Obrigacies Acgdes vencidos Total
Eures '000 Euros ‘000 Euros 000 Euros ‘000

Servigos financeiros - 2.457 - 2.457
Qutras actividades . . 549 549
- 2.457 549 3.006
Titulos piblicos 3.099 - - 3.099
TIiparidade para . B
titulos vencidos (225) (225)
3.099 2457 324 5.880
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A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade a data de 31 de Dezembro de 2009, é a seguinte:

Titulos
Obrigacies Aceles vencidos Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
Servigos financeiros 275 2457 - 2,732
Outras actividades - - 549 349
275 2457 549 3.281
Titulos pablicos 3278 - - 3.278
Imparidade para
titulos vencidos - 3 (325) (325)
3.553 2.457 224 6.234

A andlise da carteira de derivados de negociagfo, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2010, é a

seguinte:
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
De trés
Até trés mesesaum De um ang Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total Activo Passive
Euros ‘000 Eurgs ‘000  Euros ‘000 Ewnros ‘000 Euros ‘000 Euroes ‘000 Euros *000
Swaps de taxa de juro 3324352 468.452 835770 300.000 4,928.574 15.304 17.821
Opgdes cambinis 23.638 2312 36.100 - 62.050 328 328
3.347.9%0 470.764 871.870 300.000 4,990.624 15.632 18.109
Total de  instrumentos
financeiros
transaccionados em:
Mercado de baleio 3.347.990 470.764 871.870 300.000 4,990,624 - -

Belsa - - -

45



Deutsche Bank (Portugal), S.A4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

A andlise da carteira de derivados de negociag@o, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2009, & a

seguinte:
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
De trés
Até trés mesesa um  Denm ang Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total Activo Passivo
Euroes “00¢  Euros ‘000  Euros ‘000 Euros ‘000  Euros ‘000  Euroes ‘000  Euros ‘000
Swaps de taxa de juro 2.087.814 826,332 623.376 £42.399 4.379.920 16,354 29.165
Opgdes cambiais 73.251 - - - 73.251 94 94
2.161.064 826.332 623,376 842.399 4.453.170 16.448 29259
Totel de  instrumentos
finaneeiros
transaccionados em;
Mercado de baledio 2.161.064 826.332 623.376 842,399 4.453.170 16.448 29.259

Bolsa - - - - - - -

19 Activos nfo correntes detidos para venda

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros'000 Euros'000
Activos resultantes da resolugfio de contratos de crédito a
clientes
Iméveis e outros activos 2.366 1.653
Imparidade (490) (353)
1.876 1.300

Os activos registados nesta rubrica estiio contabilizados de acordo com a politica contabilistica nota
1.13,

A rubrica Imoveis e outros activos resulta da resolugio de contratos de crédito sobre clientes,
decorrente de (i) daglio simples, com opg#o de recompra ou com locagfio financeira, sendo
contabilizadas com a celebragdo do contrato de dagic ou promessa de dagfio e respectiva
procuragio irrevogdvel emitida pelo cliente em nome de Banco; ou (ii) adjudicagfio dos bens em
consequéncia do processo judicial de execugiio das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de
adjudicago ou na sequéncia do pedido de adjudicagéo apés registo de primeira penhora (dag#o pré
solvendo).
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Os movimentos da imparidade para activos nfio correntes detidos para venda sfo analisados como

20

segue:

2410 2009
Eurcs’000 Euros’000
Saldo a 1 de Janeiro 353 257
Dotacéo do exercicio 137 96
Reverséo do exercicio - -
Saldo a 31 de Dezembro 490 353
Outros activos tangiveis
Esta rubrica ¢ analisada come segue:
2010 2009
Euros’000 Euros’000
Imdveis:
De servigo préprio 425 423
Obras em imdveis arrendados 5.645 5.530
Eguipamento:
Mobilidrio e material 2.321 2.230
Magquinas e ferramentas 1.274 1.210
Equipamento informatico 4.326 4.199
InstalagGes interiores 2.573 2.544
Equipamento de transporte 4 4
Equipamento de seguranga 823 819
Patriménio artistico 117 117
Outros activos tangiveis 866 366
18.375 17.942
Amortizacbes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente {1.305) (1.196)
Relativas a exercicios anteriores (8.674) (7.484)
(9.979) (8.680)
8.396 9.262
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Os movimentos da rubrica de cutros activos tangiveis durante o ano de 2010 s#o analisados como
segue;

Saldo em AquisigGes/ Saldo em
01/01/10 Dotacides Abates Transf. 31/12110
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000  Euros*000
Custo:
De servico proprio 423 - - 2 425
Obras em iméveis
arrendados 5.530 - - 117 5.646
Mobilidrio e material 2230 - - 91 2321
Maéquinas ¢ ferramentas 1.210 - - 64 1.274
Equipamento
informético 4.199 - (6) 133 4326
Instala¢es interiores 2.544 - - 29 2.573
Equipamento de
fransporte 4 - - - 4
Equipamento de
seguranga 819 - - 4 823
Patriménio artistico 117 - - - 117
Outros activos tangiveis 866 - - - 866
Activos tangiveis em
curso - 439 - (439 -
17.942 439 (6) - 18.375
Amortizagbes
acumuladas:
De servigo préprio 208 22 .- . 230
Obras em imdveis
arrendados 947 558 - - 1.505
Mobiliario e material 1.495 128 - - 1.623
Miquinas e ferramentas 554 112 - - 666
Equipamento
informético 3.917 140 (6) - 4.051
Instalag@es interiores 1.002 200 - - 1.202
Equipamento de
transporte 4 - - - 4
Equipamento de
seguranga 183 79 - - 262
Outros activos tangiveis 370 66 - . 436
8.680 1.305 (6) - 9.979
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21 Activos intangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue;

2010 2009
Euros’000 Euros’(00
Software 8.770 6.852
Qutros activos intangfveis 1.424 1.424
10,194 8.276
Amortizacdes acurmuladas:
Relativas ao exercicio corrente §)) (n
Relativas a exercicios anteriores {8.245) (8.244)
(8.246) {8.245)
1.948 31 .

Os movimentos da rubrica de activos intangiveis durante o ano de 2010 sfo analisados como segue:

Saldo em Aquisi¢des/ Saldo em
01/01/10 Dotagoes Abates 31/12/10
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
Sofiware 6.852 1918 - 8.770
Outros activos intangiveis 1.424 - - 1.424
8.276 1.918 - 10.194

Amortizagdes acumuladas:
Software 6.852 1 - 6.853
Outros activos intangiveis 1.393 - - 1.393
8.245 1 - 8.246
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22 Investimentos em filiais e associadas

Esta rubrica € analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Investimentos em associadas:
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagfo
de Créditos, S.A. 7.500 7.500
Tagus — Sociedade de Titularizagio de Créditos, S.A. 250 250
7.750 1.750
Prestagdes acessorias de capital;
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo
de Créditos, S.A. 10.775 10.775
Tagus — Sociedade de Titularizagio de Créditos, S.A. 2.397 2.397
13.172 13.172
20.922 20.922

Em 31 de Dezembro de 2010, a percentagem de participacio nas empresas subsidiarias era a

seguinte:
% detida Método de
Subsididrias Actividade pelo Banco consolidagfio Observagdes
Navegator Gestdo de Fundos de 100% Integral (1
Titularizagfio de créditos
Tagus Titularizagdo de créditos 100% Integral (2)

(1) Sociedade constituida em Agosto de 2002, tendo iniciado a sua actividade em 2 de Dezembro de 2002,

(2) Sociedade constituida em Novembro de 2004, tendo iniciado a sua actividade em 21 de Janeire de 2005,

Em 31 de Dezembro de 2010, o grupo de empresas subsididrias do Banco, era constituido como

segue:
Act. Capital Activos Passivos Proveitos Res. Liq.
Subsidisria _ _ Sede  Econ. Euros'000 _Euros'000 _ Euros'000 _ _ Euros'000  Eurog'000 7
Navegator Lisboa (a) 7.500 24.306 5.008 1.409 242 100%
Tagus Lisboa (b} 250 14.840 11.996 526 182 100%

() Gestio de Fundos de TitularizagZo de créditos
(b) Titularizagdo de Créditos
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O detalhe da realizagéo de prestagles acessérias de capital pelo accionista unico da Sociedade
Navegator € apresentado como segue;

Data deliberagfio

Assembleia Geral Montante
Euros
6 de Dezembro de 2004 2.052.000
2 de Dezembroe de 2005 2.000.000
12 de Margo de 2007 330.000
25 de Setembro de 2007 1.075.000
27 de Dezembro de 2007 659.000
21 de Fevereiro de 2008 1.359.199
9 de Junho de 2008 3.300.000
10.775.199

i ————

O detalhe da realizagfio de prestagBes acessérias de capital pelo accionista tinico da Sociedade
Tagus € apresentado como segue:

Data deliberacio Montante
Assembleia Geral Euros
12 de Dezembro de 2005 200.000
29 de Dezembro de 2005 20.000
28 de Dezembro de 2006 226.000
10 de Dezembro de 2007 440,000
9 de Dezembro de 2008 233.000
18 de Dezembro de 2008 20.000
26 de Fevereiro de 2009 1.258.000
2.397.000
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23 Activos e passivos por impostos diferidos

Os activos € passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango podem ser analisados como
segue:

2010 2009

Activos Passivos Activos Passivos
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros' 000

Comissfes associadas

a taxa efectiva - - 62 -
Provises para crédito 7.727 - 6.024 -
Reavaliagdo de passivos

financeiros ao justo valor - - - (170)
Derivados de negociagio - - - (68)
Activos financeiros

disponiveis para venda 7 - - 37
Qutros - - 1 z

7.734 - 6.087 (275}
Impostos diferidos liquidos 7.734 5812

Os Activos por impostes diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto so
reconhecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros tributdveis futuros. A
incerteza de recuperabilidade de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto & considerada no
apuramento de Activos por impostos diferidos.

Os Activos e Passivos por impostos diferidos séio apresentados pelo seu valor liquido sempre que
nos termos da legislagdo aplicdvel, o Banco possa compensar Activos por impostos correntes com
Passivos por impostos correntes ¢ sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o
mesno imposto.

O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos:

2010 2009
Euros*000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 5.812 4916
Encargos do exercicio - (1.234)
Rendimentos do exercicio 1.877 2.151
Movimentos em reservas 45 20
Saldo em 31 de Dezembro 7.734 5.812

A variagio de saldo dos impostos diferidos liquidos ndo corresponde aos encargos de impostos
diferidos do exercicio devido ao facto dos ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliagio de
activos financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais préprios.
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24 Qutros activos

Esta rubrica € analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Imposto sobre o valor acrescentado a receber 4.288 1.973
Qutros devedores 17.598 1.588
Qutros proveitos a receber 19.191 20.339
Prestagdes acessérias de capital subordinadas 16.024 4.773
Contas diversas 17.212 18.962
74.321 47.635

A rubrica Imposto sobre o valor acrescentado a receber representa o IVA a recuperar decotrente da
actividade do Banco, cujo reembeolso foi solicitado ao Estado.

A rubrica Outros proveitos a receber inclui o montante de Euros 8.299.000 (2009;
Euros 5.904.000) referente ao /mtragroup Pricing (Global Markets) ¢ o montante de
Euros 2.199.000 (2009: Euros 1.030.000) referente a0 Service Level Agreement entre o Deutsche
Bank AG e o Banco, nomeadamente no que respeita a drea de Global Corporate Finance.

A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 4.648.000 (2009: Euros 5.431.000) referente
a caugfio que o Banco tem junto da empresa de transporte de valores — Securitas, com a finalidade
de efectuar carregamentos e levantamentos das ATM’s e agéncias do Banco.

Nos meses de Margo, Abril ¢ Julho de 2009 foram constituidas prestagBes acessérias de capital
subordinadas da Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagio de Crédito, S.A. nos
mentantes de Euros 1.827.000, Euros 1.095.000 & Euros 1.176.000, respectivamente.

Nos meses de Julho, Novembro e Dezembro de 2010 foram constituidas prestagdes acessérias de

capital subordinadas da Tagus — Sociedade de Titularizagiio de Créditos, S.A. nos montantes de
Euros 1.912.000, Euros 5.200.000 e Euros 4.000.000, respectivamente.
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25 Recursos de outras institui¢cdes de crédito

26

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Nio Nao
remunerados  Remunerados Total remunerados  Remunerados Total
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euroes’ 100 Euros’000 Euros’000
No pais 9 274 283 1 322 323
No estrangeiro 15.137 2.094.027 2.109.164 11.115 1.478.545 1.489.660
15.146 2.094.301 2.109.447 11.116 1.478.867 1.489.983

A analise da rubrica Recursos de outras instituigdes de crédito de acordo com o periodo

remanescente das operagdes, € apresentada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Até 3 meses 383.114 271.966
3 meses até 1 ano 107.848 196.982
1 ano até 3 anos 1.603.348 1.007.124
Duragfio indeterminada (descobertos bancarios) 15.137 13.911
2,109,447 1.489.983
Recursos de clientes
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2010 2009
Niio Nio
remunerados  Remunerados Total remunerados  Remunerados Total
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’ 000
Recursos de
clientes
Depositos &
ordem - 370.006 370.006 - 335.762 335.762
Depositos a
prazo - 502.062 502.062 - 1.079.541 1.079.541
OQutros 14.290 - 14.290 4,715 - 4715
14.290 871.068 886.358 4715 1.415.303 1.420.018
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Nos termos da Portaria 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido ¢ Fundo de Garantia de
Depésitos, cuja finalidade ¢ a garantia de reembolso de depositos conmstituidos nas Instituigdes
Financeiras. Os ctitérios a que obedecem os calculos das contribuigdes anvais para o referido
Fundo estdo fixados no Aviso 11/94 do Banco de Portugal.,

Durante o exercicio de 2010, o Banco efectuou contribui¢des para o Fundo de Garantia de
Depésitos no montante de Euros 253.000 (2009: Euros 291.000) e apresenta uma provisio no
montante de Euros 561.000 (2009: Euros 536.000), conforme referido na nota 30.

Como garantia das referidas contribui¢des, o Banco celebrou com o Banco de Portugal um contrato
de penhor sobre a obrigagfio de emissores publicos nacionais ne montante de Euros 3.014.000
{2009: Euros 3.208.000) registada na rubrica Activos financeiros disponiveis para venda, conforme
nota 18.

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2010 2009
Euros*000 Euros’000
Depdsitos & ordem 370.006 335762
Depdsitos a prazo
Até 3 meses 90.803 684.195
3 meses até 6 meses 7.058 1.894
6 meses até 1 ano 403.994 1.284
1 ano até 5 anos 207 392.168
872.068 1.079.541
Outros
Até 3 meses 14.290 4.715
886.358 1.420.018

27 Passivos financeiros detidos para negociagio

Esta rubrica € analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Swaps de taxa de juro 17.822 29.165
Op¢des cambiais 328 94
18.150 29.259

A andlise dos passivos financeiros detidos para negociagiio por maturidade encontra-se na nota 18.
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28 Outros passivos financeiros ao justo valor através de
resultados

Esta rubrica é analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Depdsitos estruturados 143.630 275.559

Os outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados encontram-se valorizados de
acordo com metodologias de valorizagio internas, considerando maioritariamente dados
observaveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizagfio das fontes de valorizagio,
conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos s3o categorizados no nivel 2.

Estes depdsitos estruturados foram classificados na categoria de Fair Value Option devido ao facto
de estes passivos financeiros conterem derivados embutidos e para os quais o Grupo contratou
derivados para mitigar o risco.

Os outros passivos financeiros reavaliados ao justo valor através dos resultados s3o reconhecidos

inicialmente ao seu justo valor, com as variagBes associadas ao justo valor reconhecidas em
resultados, conforme descrite na politica contabilistica 1.3 alinea (A) ii).

A anidlise de depdsitos estruturados, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2010, é a seguinte;

Nominal por prazo remanescente Justo valor
De trés
Até trés meses a um  Deum ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Taotal

Euros ‘000  Euros *000 Euros ‘000 Enros ‘000 Euros ‘000  Eures ‘000

Depésitos estruturados 8.352 3.660 132.146 - 144,158 143,630

O justo valor dos depésitos estruturados inclui o juro corrido.
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A andlise de dep6sitos estruturados, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2009, é a seguinte:

Nominal por prazo remanescente Justo valor
De trés
Até trés meses a um  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total

Euros ‘000 Eures ‘000  Euros ‘000 Euros ‘000 Eures ‘000  Euros ‘000

Depésitos estruturados 1.814 57.410 225.831 - 285055 275,559

O justo valor dos depésitos estruturados inclui o juro corrido,

Provisdes

Esta rubrica é analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Provisfo para riscos gerais de crédito 16.829 13.823
Provisdes para outros riscos e encargos 2425 1.780
19.254 15.603

Os movimentos da rubrica Provis#o para riscos gerais de crédito é analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Salde em 1 de Janeiro 13.823 10.842
Dotacdes do exercicio 5332 4738
Reversdes do exercicio (2.326) (1.757)
Salde em 31 de Dezembro 16.829 13.823

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto nos avisos n®
3/95, n° 2/99 e n® 8/03 do Banco de Portugal, conforme referido na politica contabilistica 1.2,
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Os movimentos da rubrica Provisdes para outros riscos & encargos siio analisados como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 1.780 1.418
Dotagdes do exercicio ' 645 438
Reversdes do exercicio - (40)
Transferéncias do exercicio - 35
Diferen¢as cambiais - (D
Salde em 31 de Dezembro 2.425 1.780

Estas provisdes foram constitnidas, tendo como base a probabilidade de ocorréncia de
contingéncias relacionadas com riscos inerentes 4 actividade do Banco.

Outros passivos

Esta rubrica € analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000

Imposto do selo a pagar 934 629
Imposto sobre o valor acrescentado a pagar 1.248 466
Sector publico administrativo 2.369 1.418
Fornecedores de bens para locago 1.372 213
Qutros credores 2.569 1.452
Custos a pagar com férias e subsidios 3.729 2450
Bénus em numerdric 3.966 3.921
Bénus em ac¢les 2.649 [.341
Contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depdsitos 561 536
Qutros custos a pagar 10477 9.172
Contas diversas 8.527 18.425

38.401 40.023

A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 862.000 (2009: Euros 930.000) referente a
valores de clientes sob custodia.
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Capital

O Capital social do Banco é de Euros 125.000.000, representado por 25.000.000 acgdes com o
valor nominal de 5 Euros cada uma, ¢ encontra-se integralmente subscrito e realizado.

Em 29 de Setembro de 2009, o Banco procedeu ao aumento do capital social, no montante de Euros
45.380.270, mediante:

- realizag8ic de novas entradas em dinhgiro no montante de Euros 45.000.000 com a emissdo de
9.000.000 de novas acgdes ordindrias com o valor nominal de 5 euros cada, subscritas, realizadas
¢ pagas exclusiva ¢ integralmente pelo accionista inico Deutsche Bank AG.

- incorporagéo de outras reservas no montante de Euros 380,279 com a emissio de 76.054 novas
acgdes ordindrias com o valor nominal de 5 euros cada,

A data de 31 de Dezembro de 2010, o capital social do Deutsche Bank (Portugal), S.A. ¢ detido a
100% pelo Deutsche Bank AG,

Reserva legal

Nos termos da legislagdio pertuguesa, o Banco deverd reforgar anualmente a reserva legal em pelo
menos 10% dos lucros liquidos anuais, até & concorréncia do capital social, ndio podendo
normalmente esta reserva ser distribuida.

Reserva de justo valor, outras reservas e resultados
transitados

Esta rubrica € analisada como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Reserva de justo valor:
Activos financeiros disponiveis para venda (25) 140
Impostos diferidos (AFS) 7 (37
(18) 103
Reservas e resultados transitados:
Reserva legal 7.636 7.397
Qutras reservas e resultados transitados 11,888 11.769
19.524 19.166

A reserva de justo valor corresponde as variagfes acumuladas do justo valor dos activos financeiros
disponiveis para venda liquidos de imparidade e de impostos diferidos em conformidade com a
politica contabilistica descrita na nota 1.3.
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O Banco pode tomar a decisdo de aplicar 5% do resultado liquide em outras reservas, desde que
decidido em Acta da Assembleia Geral. Do resultado liquide de 2009 foi decidido aplicar o
montante de Euros 119,000 em outras reservas.

A movimentacio da reserva de justo valor em instrumentos financeiros disponiveis para venda
durante o ano de 2010 é analisada conforme segue:

Imparidade
Saldo em 1 em Saldo a 31
Janeiro Reavaliagiio resultados Alienagio Dezembro
Euro’000 Euro’000 Eure’ 002 Euro’000 Euro”000
Titulos de rendimento fixo —
emissores publicos 141 (166) - - (25)
Titulos rendimento fixo —
emissores estrangeiros (1) - - 1 -
140 (166) - 1 {25)

A movimentagfio da reserva de justo valor em instrumentos financeiros disponiveis para venda durante o
ano de 2009 € analisada conforme segue:

Imparidade
Saldo em 1 em Saldo a 31
Janeire Reavaliagio resultados Alienagfio Dezembro
Euro*000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Titulos de rendimento fixo —
emissores publicos 59 82 - - 141
Titulos rendimento fixo —
emissores estrangeiros - [))] - - ()]
59 81 - - 140
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2010 2009
Euros'000 Euros'000
Garantias e avales prestados 139.381 146.956
Garantias e avales recebidos 3.431.817 2.786.953
Compromissos assumidos perante terceiros 7.863 65.821
Compromissos assumidos por terceiros 10.000 900
Valores recebidos em depdsito 2.468.542 2.213.103
Outras contas extrapatrimoniais 440.528 417589

Os montantes de Garantias ¢ avales prestados e os Compromissos perante terceiros sio analisados

€omo segue:
2010 2009
Euros'000 Eures'000
Garantias e avales prestados
Garantias e avales 121.116 137316
Aceites e endossos 1.031 3.035
Créditos documentdrios abertos 6.690 1.261
Activos dados em garantia 10.544 5.344
139.381 146.956
Compromissos assumidos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogaveis 6.362 64.722
Responsabilidades a prazo de contribuigiic anuais para
Fundo de Garantia de Depésitos 561 536
Responsabilidades potenciais para com ¢ Sistema de
Indemnizagio aos investidores 940 563
7.863 65.821

Ne 4mbito da sua actividade normal o Banco oferece determinados produtos financeiros,
nomeadamente instrumentes relacionados com crédito registados em contas extrapatrimoniais e
cujos riscos nfo se encontram reflectidos totalmente ou em parte nas demonstragdes financeiras.

As parantias e avales prestados podem dizer respeito a operagBes relacionadas ou nfio com crédito,
em que © Banco presta uma garantia em relagfio a crédito concedido a um cliente por uma entidade
terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias
expirem sem terem sido exigidas, pelo que estas operagdes nfo representam necessariamente fluxos
de saida de caixa.

Os créditos documentérios abertos destinam-se particularmente a garantir pagamentos a entidades
terceiras no 4mbito de transacgBes comerciais com o estrangeiro, financiando o envie das
mercadorias adquiridas, Desta forma o risco de crédito destas transacgdes encontra-se limitado uma
vez que se encontram colateralizadas pelas mercadorias enviadas e sHo geralmente de curta
duragio.
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Os compromissos irrevogaveis constituem partes ndo utilizadas de facilidades de crédito
concedidas a clientes empresas e particulares. Muitas destas opera¢des tém uma duragéo fixa e uma
taxa de juro varidvel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro é limitado,

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias ¢ outros compromissos estdo sujeitos
aos mesmos procedimentos de aprovagHo e controlo aplicados a carteira de crédito nomeadamente
quanto & avaliagio da adequagfo das provisdes constituidas tal como descrito na politica
contabilistica 1.2. A exposi¢io méaxima de crédito é representada pelo valor nominal que poderia
ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Banco na
eventualidade de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideracfio potenciais
recuperagtes de crédito ou colaterais.

Em virtude da natureza destas operag@es conforme acima descrito néo se prevéem quaisquer perdas
materiais nestas operagdes.

Pensdes de reforma

Plano de contribuicdo definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Banco passou a ter um plano de contribui¢io definida, O
instrumento utilizado pelo Bance é um seguro contratado a uma companhia de seguros. Desta
forma, o Banco passou a efectuar contribui¢tes anuais fixas (prémio do seguro) e calculadas com
base na remuneragdo fixa anual de cada colaborador.

A contribui¢do anual definida em 2010 ascendeu a Buros 772.000 (2009: Euros 725.000), conforme
referido na nota 7. O montante previsto a contribuir para 2011 € de Euros 810.000.

Planos de remunera¢io com acgdes

Os detalhes de cada um dos planos atribuidos aos colaboradores do Banco no decurso do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2010, sfo apresentados como segue:

Plano I —Restricted Equity Units Plan

Deste plano fazem parte duas componentes: O Iritial Award de DB Restricted Equity Units e um
Exceptional award adicional de DB Restricted Equity Units , que corresponde a 25% do numero de
DB Restricted Equity Units concedidas ao colaborador no Initial Award. O Exceptional Award &
concedido ao colaborador como prémio de permanéncia (loyalty premium).

Numa fase inicial, um prémio de valor determinado € atribuido ao colaborador e convertido em
nimero de acgdes (awards), sendo nessa data comunicado ao colaborador.

As acgdes atribuidas ao abrigo deste plano, ficam sujeitas a um periodo de retengfo (Restriction
period) de cerca de 54 meses, cumprido este prazo, as acgfes sfo entregues ao colaborador.

2010 2009
N° de Accoes N° de Acgdes
Em aberto a 1 de Janeiro 5932 14.834
Liquidadas no exercicio (5.932) (8.902)
Em aberto a 31 de Dezembro - 5.932
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Plano II — DB REU Award

Deste plano fazem parte duas componentes: O Initial Award, (DB REU award) ¢ um Exceptional
Award (DB REU Premium), que corresponde a 10% do nimero de DB REU award concedidas ao
colaborador no Initial Award. O Exceptional Award ¢ concedido ao colaborador como prémio de
permanéncia (Joyalty premium).

Numa fase inicial, um prémio de valor determinado ¢ atribuido ao colaborador e convertido em
namero de acgBes (DB REU aeward), sendo a sua atribui¢dio, nessa data comunicada ao
colaborador.

O Vesting period das acgbes atribuidas ao abrige deste plano, esté definido da seguinte forma: 50%
do Initial Award e do Exceptional Award § entregue (vests) ao colaborador 24 meses depois da sua
atribuigdo, no més de Fevereiro, 25% no ano seguinte, e os ultimos 25% no 4° ano.

2010 2009
N° de Acgbes N° de Acgdes
Em aberto a 1 de Janeiro 8.457 10.685
Total atribuidas no exercicio - -
Liquidadas no exercicio (4228) (2.228)
Em aberto a 31 de Dezembro 4,229 8.457

Plano Il - DB Equity Plan - Retention

Numa fase inicial (Award date) um prémio atribuido ao colaborador é convertido em acgdes do
DB, garantindo-the o direito a um determinado nimero de ac¢les (dward), de acordo com as
normas do plano. Existe um prazo a cumprir (Restriction period) até que as accdes sejam entregues
ac colaborador (Vesting date).

Este plano vests de acordo com as regras do préprio plano, neste caso o minimo inicial ¢ divido em
3 tranches iguais de 1/3 cada,

2010 2009
N° de Acclies N° de Acgbes
Em aberto a I de Janeiro 10.501 1.555
Total atribuidas no exercicio - 9.630
Liquidadas no exercicio (684) (684)
Em aberto a 31 de Dezembro 9,817 10.501
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Plano IV — Restricted Equity Award — REA

Neste plano com inicio em Fevereiro de 2010 (Award date) um prémio atribuido ao colaborador é
convertido num nimero de acgdes do DB (4ward), de acordo com as normas do plano.

O “Vesting period” das acgles atribuidas ao abrigo deste plano, vence de forma quadrimestral
(Fevereiro, Agosto e Novembro) nos trés anos subsequentes (2011, 2012 e 2013) de acorde com as
normas do referido plano.

Ao nameroe inicial de acgdes é adicionado um prémio de 5%.

2010
N° de Accgies
Em aberto a 1 de Janeiro -
Total atribuidas no exercicio 24.048
Liquidadas no exercicio -
Em aberto a 31 de Dezembro 24.048

Os custos reconhecidos pele Banco com os planos de remuneragio com aceSes sfo analisados
como segue:

2010 2009
Euros’000 Euros’000
Plano 1 - Restricted Equity Units Plan
Plano II —DB REU Award e
Plano IV — Restricted Equity Award - REA 1.734 438
Plano 11 — DB Equity Plan — Retention 904 381
2.638 319

O justo valor das ac¢des atribuidas na grant date ¢ reconhecido em resultados, por contrapartida de
passivos durante o vesting period tendo por base o seu valor de mercado 3 data de atribuigfo das
acgoes.
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A data de 31 de Dezembro de 2010, os principais proveitos ¢ custos com partes relacionadas, sio

analisados como segue:

Comissdes Comisstes
recebidas pagas Recursos
(inclui SLA)  (inclui SLA) Seguros T Humanos  Qutros Total

_Enrog’000  _ Euros’000  _Eures’000 Euros’000 _Eures’000  Euros’000 Euros’000

DWS 449 - - - - - 449
Xavex 63 - - - - - 63
DB Luxemburg 160 (1.015) - - - - (855)
DR London 8.802 57 - (144) - (204) 8.397
DB Frankfurt - 17 - (1.867) (225) 2,297 188
DB Spain - - - (596) - (234) (830)
DB Amsterdam - - - (15) - 157 142
DB Singapore - - - (109) - - (109)
DB New York - - - - - (37 37
DB France - - - (12) - - (12)
Deutsche Bankers Trust - - - 39) - (25) (64)
Deutsche Bank Securities Inc 1.260 - - - - - 1.260
Primalux - - (&) - - - (9)
DB Malta - - - - - {294) (294)
DB Italy . - - 25) - (14) (39
Navegator SGFTC, 5.A., . 4935 - - - - 657 1,152
Tagus STC, S.A. 49 - - - - 277 326
10.734 (1.089) (9 (2.807) (225) 1.646 9.444

SLA — Service Level Agreement
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A data de 31 de Dezembro de 2009, os principais proveitos e custos com partes relacionadas, sio
analisados como segue:

Comissdes Comissbes
recebidas pagas Recursos
(inclui SLA)  (inclui SLA) Seguros IT Hum anos Cutros Total

Euros’000 Euros’000 Euros’000  Euros’000 Eures’000 Euros’000 Euros’000

DWS 404

- - - - - 404

Kavex 126 - - - - . 126
DB Luxemburg - 39) - M - (591) (630)
DB London 7.021 - - {165) 4) (165) 6,687
DB Frankfurt 29 42} - (1.946) (225) (1.212) (3.396)
DB Spain - - - (1.569) - (85) (1.654)
DB Amsterdam - . - (67 - - (67
DB Singapore . - . (G4 - - (34)
DB New York - - - 25 - - 25
DB France - - - (12) - - (12)
Deutsche Bankers Trust - . - G - (26) (33)
DB Malta - - - - - (28) {28}
DB Italy - - - - - (47 (7
Navegator SGFTC, S.A. 495 . - - - - 495
Tagus STC, S.A, 49 - - - - - 49
8.124 (81) - (3.775) (229} (2.154) 1.885

SLA — Service Level Agreement
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A data de 31 de Dezembro de 2010, os principais activos e passivos com partes relacionadas, sfo
analisados como segue:

Disponibilidades  Aplicagdes Crédito Outros Recursos de  Recurses de Qutros
em OIC em OIC clientes activos oIC clientes passivos Total

Euros’000 Euyos’000 Euros’000 Euros’000 Euros’ 000 Euros’000  Eures’000 Eurps’000
DB Frankfurt 3222 599.714 - - (2.058.711) - (3.431) (1.459.206)
DB Amsterdam - - - 411 - . . 411
DB Barcelona R - . - o9 - (631) (730}
DB London 1.096 - - 10.993 (209) - (729) 11.150
DB Singapore R . - R - - (117N nmn
DB Suisse . . - . 213) - - (213)
DB France . - - - - - (24) (24
DB New York - - - - - - (45) (45)
DB Trust 998 - - - - - (129) §70
Deutsche Bank
Securities Inc - - - 1.260 - - - 1.260
DWS
Investment - - - 3 - - - 3
Primelux
Insurance, S.A. - - - 9 “ - - 9
Alvenaria Soc.
Imobilidria - - [ - - [C)] - 2
DB Hong Kong - - - - - . - -
DB Malta - - - - (50.005) - - {50.005)
DB Italty - - . - - - (39) (39)
DB Group
Services - - - - - - - -
Navegator —
SGFTC, S.A. - - - 23.052 - (24.020) - (968)
Tagus — STC,
S.A. - - - 14.439 - (14.663) - (224)

5,316 599,316 6 50.167 (2.109.237) (38.687) (5.145) {1.497.866)
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A data de 31 de Dezembro de 2009, os prineipais activos e passivos com partes relacionadas, sdo

analisados como segue:

Disponibilidades  Aplicagfes Crédito Outros Recursos de  Recursos de Qutros
em QIC em QIC clientes activos oIC clientes passivos Total

Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’ 000 Euros’000  Euros’(00 Euros’(00
DB Frankfurt 925 1.219.102 - - (1.489.258) - (708) (269.939)
DB Amsterdam - - - 269 - - . 269
DB Barcelona - - - (101) - (1687 (1.798)
DB London 153 - - 7079 - - (229) 7.003
DB Singapore . . . . . R 5] (5)
DB Suisse - . . - 213) R R (213)
DB France - - - - - - (12) {12)
DB Trust 2.151 - - - - - (55) 2.096
DWS§
Investment - - - 2 - - - 2
Primelux
Insurance, S.A. - - - 20 - - - 20
Alvenaria Soe,
Imobilidria “ - 10 - - N - 9
DB Hong Kong - - - 20 - - - 29
DB Maita - - - - (500.028) - - (500.028)
DB Halty - - . . - . “n 47
DB Group
Services - - - - - - (101} (101)
Navegator —
SGFTC, 5.A. - - - - - {24.265) - (24.265)
Tagus — STC,
S.A. - - - - - (3.402) - (3.402)

3.229 1.219.102 10 7.399 {1.985.600) (27.668) {2,874} {790.332)

A data de 31 de Dezembro de 2010, o montante de crédito directo concedido pelo Grupo Deutsche
Bank aos Orgdos de Administragdo ascendia a Euros 1.743.000 (2009: Euros 1.219.000) ¢ o
montante de crédito indirecto concedido ascendia a Euros 13.000 (2009: Euros 10.000).

A data de 31 de Dezembro de 2010, o montante de Recursos de clientes associado aos Orgﬁos de
Administragdo ascendia a Euros 117.000 (2009: Euros 56.000).

68



Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

38 Justo valor

O justo valor tem como base as cotages de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis.
Caso estas nfio existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo
valor ¢ estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.
A geragfio de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados ¢ feita com base nas
respectivas caracterfsticas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as actuais condi¢des da politica de “pricing” do Banco.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parimetros utilizados no modelo de
avaliagio, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte
exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto,
factores de natureza prospectiva, como por exemplo a evolugio futura de negécio. Nestas
condicdes, os valores apresentados nfio podem ser entendidos como uma estimativa do valor
econdmico do Banco.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo
valor dos activos e passivos financeiros;

Cuaixa e Disponibilidades em bancos centrais e Disponibilidades em outras instituictes de crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de
balango € uma razodvel estimativa do seu justo valor.

AplicacGes em instituicdes de crédito, crédito a clientes, recursos de outras instituigdes de crédito e
recursos de clientes
O justo valor destes instrumentos financeiros ¢ calculado com base em modelos numéricos,

baseados em téenicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as
curvas de taxa de jurc de mercado.

Activos financeiros detidos para negociagdo, Passivos financeiros detidos para negociacdo,
Actives financeiros disponiveis para venda e Qutros actives e Outros passivos financeiros ao justo
valor através de resultados

Estes instrumentos financeiros estfio contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as
cotagBes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis, Caso estas nfio existam, o clculo
do justo valor assenta na utilizaglo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de
fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado
ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e risco de liquidez,
determinados de acordoe com as condigdes de mercado e prazos respectivos.

No caso de activos financeiros nfio cotados, estes encontram-se reconhecidos excepcionalmente ao
custo histérico sempre que ndo seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo valor.

Passivos subordinados

O justo valor destes instrumentos financeiros ¢ avaliado através de modelos de discount cash flow
com a utiliza¢%o de curvas de mercado no que respeita ao risco de taxa de juro.
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A decomposigdo dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos
financeiros do Banco contabilizados ao custo amortizado e ao justo valor € analisada como segue:

2010
Disponiveis Custo Valor Justo
Negociaciio para venda amortizado contabilistico valor
Euros ‘000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Activos financeiros:

Caixa e disponibilidades

et bancos centrais - - 15.245 15.245 15.245
Disponibilidades em

outras instituigdes

de crédito - - 53.613 53.613 53.613
Aplicag@es em

instituigdes de crédito . - 599,603 599,603 612.488
Crédito a clientes - - 2.568.301 2.568.301 2,598,459

Activos financeiros
detidos para

negociagio 17.561 - - 17.561 17.561
Activos financeiros
disponiveis para
venda - 5.880 - 5.880 5.880
17.561 5.880 3.236.762 3.260.203 3.303.246
Passivos financeiros:
Recursos de outras
instituigdes de crédito - - 2.109.447 2.109.447 2,110.161
Recursos de clientes - - 886.358 886.358 898.593

Passivos financeiros

detidos para

negociagio 18.150 - - 18.150 18.150
Outros passivos

financeiros ac justo

valor através de

resultados 143.630 - - 143.630 143.630

161.664 - 2.995.805 3.157.585 3.170.418
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2009
Dispeniveis Custo Valor Justo
Negociagio para venda amortizado contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Activos financeiros:

Caixa e disponibilidades

em bancos centrais - - 12.808 12.808 12.808
Disponibilidades em

outras instituigdes

de crédito - - 8.542 8.542 3.542
Aplicagbes em

instituigdes de crédito - - 1,218,772 1,218,772 1.225.282
Crédito a clientes - - 2.070.056 2.070.056 2.178.250

Activos financeiros

detidos para

negociagio 16.448 - - 16,448 16.448
Activos financeiros

disponiveis para

venda - 6.234 - 6.234 6.234
16.448 6.234 3.310.178 3.332.860 3.447.604
Passivos financeiros:
Recursos de outras
institnigdes de crédito - - 1.489.983 1,489,983 1.491.339
Recursos de clientes - - 1.420.018 1.420.018 1.425386

Passivos financeiros

detidos para

negociagio 29,259 - - 29.259 29.259
Qutros passivos

financeiros ao justo

valor através de

resultados 275.559 - - 275559 275,559

304.818 - 2.910.001 3.214.819 3,221,543

71



Deutsche Bank (Portugal}, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

39 (Gestdo de risco

A gestdo integrada dos riscos - Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional e outros - constitui um dos
vectores primordiais de suporte a uma estratégia de crescimento sustentada e & manutengio de uma
adequada relagdo entre o nivel de fundos préprios e a actividade desenvolvida, assim como uma
correcta avaliag8o do perfil de risco/retorno das diferentes linhas de negdcio,

De forma a garantir uma gestfio eficiente dos riscos e a universalidade de préticas, o Grupo
Deutsche Bank instituiu um modelo transversal de gestiio de risco, tendo concentrado o risco de
crédito (CRM) e de mercado em 4reas de gestio especifica com segregacfo total entre as funges
de originagdo das de gestdo e controle de risco.

Compete ao Conselho de Administragdo Executivo do Deutsche Bank AG, com o apoio do Market
Risk Management, a definigdo da politica de risco, incluindo-se, neste dmbito, a aprovagio dos
principios e regras de mais zalto nivel que deverdo ser adoptadas na gestdo dos riscos, assim como a
aprovagdo dos limites globais pelos vérios tipos de risco.

Compete ao Conselho de Administragfio Executivo do Deutsche Bank, garantir a existéncia de um
controlo de risco adequado e de sistemas de risco que permitam a implementagdo dos limites
aprovados, assim como uma visio consolidada dos riscos e uma andlise individual por linha de
negocio e/ou empresa participada.

Os varios tipos de risco

Os riscos de crédito, de mercado, liquidez, cambial e operacional sd0 os riscos mais significativos
em que o Grupo incorre.

Risco de Crédito

O risco de crédito reflecte o grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do
tomador de um empréstimo (e seu garante, se existir), quer do emitente de um titulo ou da
contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagdes.

Para além da quantificagdio dos riscos do balango, a avaliagdo regular das exposi¢es fora de
balango, montantes ndo utilizados e outro tipo de instrumentos enquadra-se num conjunto de
controlos que visa uma maior eficacia no modelo de gestdo do risco de crédito.

A existéncia de um tnico sistema de notagéio de risco para as empresas, constitui um dos factos de
maior relevdncia, em matéria de risco de crédito. Este modelo traduz a probabilidade de
incumprimento esperada, acomoedando os resultados dos diferentes sistemas de monitorizagdo do
crédito, imparidade, sinais de alerta, crédito vencido, entre outros.

Realga-se ainda o modelo de scoring para os particulares assim como ¢ sistema de gestdo de
colaterais. Ao nivel da gestdo de colaterais registou-se um refor¢o do alinhamento da gestfio
informatica dos colaterais com as exigéncias regulamentares, nomeadamente ao nivel da
elegibilidade dos instrumentos de mitiga¢o e da respectiva associaglo as operages e crédito,

Em 2007, e tendo e vista o aperfeigoamento das métricas utilizadas para a quantificago do risco

de crédito, implementou-se um modelo de Homogeneous Portfolio, de acordo com os requisitos do
Pilar IT de Basileia II.
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Seguidamente apresenta-se a informag#o relativa 4 exposigio do Banco ao risco de crédito:

2010 2009
Euros'000 Euros'000

Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 53.613 8.542
Aplicagdes em institui¢des de crédito 599.603 1.218.772
Créditos a clientes 2.568.301 2.070.056
Activos financeiros detidos para negociagfio e disponiveis

para venda 24.516 22.682
Outros activos 35.883 28.353
Garantias e avales prestados 139.381 146.956
Compromissos irrevogaveis 6.362 64.723

Risco de Mercado

O conceito de riscos de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada em resultado de
alteragGes adversas de taxas de juro e de cAmbio, de precos de ac¢des e de obrigagdes.

Na quantificagdo dos riscos incorridos, que se pretende sistemética e completa, védrias métricas tem
vindo a ser progressivamente desenvolvidas e implementadas. Na carteira de negociagfo,
desenvolveram-se méiricas baseadas numa medida de risco que inclui um modelo de Value af Risk
-VaR.

A monitorizagiio dos riscos de mercado, nas carteiras de negociagio e bancéria, € efectuada através
de um conjunto alargado de actividades que envolvem o acompanhamento didrio das carteiras,
exercicio de backtesting, validagio complementar dos modelos e pressupostos utilizados, controlos
de operagDes caracterizadas nos sistemas e a atribuicdo de limites prudenciais sustentados nos
fundos préprios do Grupo.

O Deutsche Bank (Portugal) utiliza também um conjunto de cendrios de stress, de mercado,
histéricos e customizados, para simular a perda econdémica potencial decorrente de variacGes
extremas nos factores de risco de mercado, identificar situagBes ndo capturadas pela modelo de
VaR, identificar maiores sensibilidades e limitar exposicfes consideradas excessivas.

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliagio dos riscos de mercado € o VaR. O célculo do
VaR ¢ efectuado com base na aproximacfo analitica, sendo calculado considerando um horizonte
temporal de dez dias tteis e um intervalo de confianga estatistico unilateral de 99%. E apurado
valor de VaR em termos consolidados considerando o efeito de diversificagfo existente entre as
diferentes carteiras.

Para verificar a idoneidade das estimativas de risco e a consisténcia do modelo VaR, é efectuada
uma comparagfio dos resultados didrios com as perdas estimadas pelo VaR, Este exercicio
denomina-se backtesting.

O processo de cédlculo do VAR ¢ efectuado centralmente (DB Frankfurt) para todas as empresas
participadas do Grupo DB com actividades nas dreas de mercado, através de um software
desenvolvido por entidade externa, permitindo assim a todos os Paises com risco de taxa de juro o
acesso on-line aos valores de risco das respectivas carteiras.

O VAR ¢ utilizado como medida de avaliagio dos riscos incorridos pelas dreas de negociagio e de
cobertura, conforme decidido no Ambito do ALCO.

As posicdes sfo maioritariamente assumidas em instrumentos de taxa de juro, assumindo que o
risco cambial e o de participagfes financeiras apresentam valores inexpressivos.

73



Risco Cambial

Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Notas &s Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2010 e 2009

No que se refere ao risco cambial, a reparti¢8o dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de
2010, por moeda, ¢ analisado como segue:

EUR USD GBP CHF SEK Qutros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais 15.245 - - - - - 15.245
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito 47.100 2.209 1200 1200 607 1297 53,613
Aplicagies em  instituigdes de
crédito 578.996 17.214 - 3.393 599.603
Credito a clientes 2.541.348 24.479 656 656 . 2.567.139
Activos financeiros detidos para
negociagao 17.223 337 - - - 17.560
Activos  financeiros  disponiveis
para venda 5.877 3 - - - 5.880
Activos ndo correntes detidos
para venda 1.876 - - - 1.876
Qutros activos tangiveis £.396 - R R 2396
Activos intangiveis 1.948 - - - 1948
Investimento em  filiais e
associadas 20.922 - - - 20.922
Activos por impostos correntes 0 . - - 0
Activos por impostos diferidos 7.734 - - - 7.734
Outros activos 68.058 6.256 7 - - - 74,321
3.314.723 50.498 1.863 1.856 607 4.690 3.374,327
Passive
Recursos de outras instituigdes de
crédito 2.093.907 14.846 683 - - 11 2.109.447
Recursos de clientes 846,152 33,673 1,098 1.104 31 4,300 886,358
Passivos financeiros detidos ‘para
negociagio 18.150 - - - - 18.150
Outros passives financeiros ao
justo  valor através de
resuftados 143.630 - - - - 143.630
Provistes 19.247 7 - - - - 19.254
Passivos por impostos correntes 4.881 - - - R - 4,881
Qutros passivos 37.059 476 147 51 580 88 32401
3.163.026 49,002 1.928 1.155 611 4.359 3.220.121
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No que se refere ao risco cambial, a repartigio dos activos ¢ dos passivos, a 31 de Dezembro de
2009, por moeda, € analisado como segue:

EUR USD GBP CHF SEK Outros Total
Activo
Caixa ¢ disponibilidades em
bancos centrais 12.808 - - - - - 12.308
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito 5.238 2.136 284 339 282 263 8.542
Aplicagles em instituigies de
crédito 1.159.573 50.567 1.408 - - 7.224 1218772
Crédito a clientes 2.054.380 15.285 391 - - 2.070.056
Activos financeiros detidos para
negociagio 16.448 M - - - - 16,448
Activos financeiros disponiveis
para venda 6.234 - - - . - 6.234
Aclivos nio correntes detidos
para venda 1.300 - - - - - 1.300
Outros activos tangiveis 9,262 - - - - . 0262
Activos intangiveis 31 - - . . N 3]
Investimento em  fillais e
associadas 20922 - - - - - 20.922
Actives por impostos correntes 936 - R - - . 986
Activos por impostos diferidos 5.812 - - . - . 5.812
Outros activos 46.769 776 77 - 13 - 47.635
3.339.763 68.764 2.160 339 295 7487 3.418.808
Passivo
Recursos de outras instituigdes de
crédito 1.474.899 14.414 665 - - 5 1.489.983
Recursos de clientes 1.358.462 52.681 1.350 50 299 7.176 1.420.018
Passives financeiros detidos para
negociagio 29,239 - - - - - 29.259
Quiros passivos financeiros ao
justo  wvalor  através  de
resultados 275.559 - - - - - 275.559
Provisdes 15.597 6 - - - - 15.603
Passivos por impostos correntes 1.706 - - R - - 1.706
Qutros passivos 38.940 700 117 202 64 40.023
3.194.422 67.801 2.132 252 299 7.245 3,272,151

Risco de Liquidez

Q risco de liquidez reflecte a possibilidade de se incorrer em perdas significativas decorrentes de
uma degradacfio das condicdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou da venda de activos
por valores inferiores aos valores de mercade (risco de liquidez de mercado) para suprir
necessidades de fundos decorrentes das obrigagdes a que o Banco se encontra sujeito.

A gestio da posigio de liquidez do Deutsche Bank (Portugal) é efectuada de uma forma
centralizada (Deutsche Bank Frankfurt) para as principais moedas de exposigfio. Nestas condig3es,
quer as necessidades de financiamento, quer os eventuais excessos de liquidez, sdo totalmente
geridos por via de operagdes concretizadas com o Deutsche Bank Frankfurt.

A politica de financiamento das empresas do Grupo Deutsche Bank encontra-se definida ao nivel
de um regulamento interno que estabelece um conjunto de regras a respeitar em termos de gaps
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méximos de liquidez por intervalo de tempo, visando garantir que a estrutura de financiamento das
mesmas se encontra adequada as caracteristicas da respectiva carteira de activos.

A avaliagfio do risco de liquidez do Grupo € efectuada utilizando indicadores regulamentares
definidos pela Autoridade de Supervisdo, assim como por via de outras métricas internas para as
quais se encontram, ignalmente, definidos limites de exposigfo. A evolugio da situagdo de liquidez
do Grupo, ¢ efectuada diariamente, avaliando as necessidades méximas de tomada de fundos que
podem ocorrer num s6 dia, considerando as projecg8es de cash-flows para todos os periodos até 56
dias.

Estes valores sdo reportades diariamente as 4reas responsdveis pela gestdio da posigHo de liquidez e
confrontados com os limites de exposi¢do em vigor.

A gestfio da liquidez ¢ coordenada ao nivel consolidado pelo Group Treasurer (DB AG), cabendo-
Ihes ainda a coordenagio, ao nivel de cada Pais, das diferentes unidades de gestio de liquidez. E
também o Group Treasurer que coordena as entidades do Grupo no esforgo continuo de acesso ao
mercado, via relacionamento com financiadores, diversificagfio de passivos e venda de activos ¢
que assegura a conformidade das duas ferramentas principais de gestdo da liquidez a nivel
estrutural, o Plano de Liquidez e o Plano de Contingéncia de Liquidez.

A 31 de Dezembro de 2010, os principais racios de liquidez do Banco, de acordo com as definig8es
da Instrug&o n.° 13/2009 do Banco de Portugal sfo os seguintes:

Intervalos Temporais

Avistaeatél Delsemanaa Delmésa De 3 meses a De 6 meses a
semana 1 mis 3 meses 6 meses 12 meses
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Eurgs ‘000
Mismaiches por prazos (284.661) (26,107} 83.273 (5.819) 1.533
Mismatches acumulados (284.661) (310.768) (227.494) (233.314) (231.780)
Activos Liquidos 103.610 166.442 183.327 187.375 595.245
Passivos Volateis 374.598 445,301 450,367 463,740 580.097
Activos Liquidos — Passivos Volateis  (270.987) (278.859) (267.039) (276.365) 15.148

Intervalos Temporais

Avistacatél Delsemanaa De 1 mésa De3 mesesz  De 6 meses a
semana 1 més 3 meses 6 meses 12 meses
Y % Y % Yo

Gap de liquidez ® )] 3 9 4]
Gap de liquidez — excluindo

financiamento Intra-grupo - @ ® 5 (%)
Racio Crédito/Depbsitos 247
Récio Crédito/Depébsitos de retalho 717

Racio de cobertura de Passivos

. . L 3t
Interbancérios por Activos Liquidos
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Risco Operacional

Por risco operacional entende-se as perdas potenciais resultantes de falhas ou inadequagio dos
processos internos, das pessoas ou dos sistemas ou ainda, de eventos externos.

O Deutsche Bank Portugal tem adoptade, desde sempre, principios e praticas que garantem uma
eficiente gestfio do risco operacional, nomeadamente, através da definigio e documentagfo desses
principios ¢ da implementagio dos respectivos mecanismos de controlo, de que sdo exemplos a
segregacio de fungdes, as linhas de responsabilidade e respectivas autorizagdes, os limites de
exposi¢fio, os codigos deontoldgicos e de conduta, os indicadores chave, os controlos ao nivel
informatico, os planos de contingéncia, os acessos fisicos e logicos, as actividades de reconciliago,
os relatorios de excepeo e a formagdo interna sobre processos, produtos e sistemas.

Sem prejuizo da responsabilizagio de toda a estrutura na gestio do risco operacional, o DB
Portugal possui um departamento dedicado em exclusividade & gestéio deste risco.

Solvabilidade

Fundos Priprios

Os fundos proprios do Banco s#io apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis,
nomeadamente com o disposto no Aviso n° 06/2010 do Banco de Portugal. Os fundos préprios
totais resultam da soma dos fundos préprios de base (Tier I) com os fundos proprios
complementares (Tier II) ¢ da subtracgfio da componente relevada no agregado Dedugdes.

Os fundos préprios de base integram os elementos com cardcter de maior permanéncia. Como
elementos positivos dos fundos préprios concorrem o capital realizado, as reservas e os resultados
transitados. Paralelamente, correspondem a elementos negativos dos fundos proprios de base os
activos intangiveis.

Em 1 de Janeiro de 2006, o Banco adoptou as NCA/NIC e optou por nfo diferir os impactos dai
decorrentes conforme © regime previsto ne n° 10 do Aviso 2/2005, incorporando os mesmos em
resultados transitados.

Os fundos préprios de base podem ser ainda influenciados pela existéncia de diferengas de
reavaliagdo em titulos disponiveis para venda e em outros activos, em operagSes de cobertura de
fluxos de caixa ou em passivos financeiros ao justo valor através de resultados, na parte que
corresponda a risco de crédito proprio, pela existéncia de um fundo para riscos bancérios gerais
efou de lucros liquidos resultantes da capitalizagdo de receitas futuras provenientes de activos
titularizados.

Os fundos proprios complementares englobam a divida subordinada, bem como 45% dos ganhos
ndo realizados em activos disponiveis para venda de titulos de rendimento varidvel, bem como os
montantes associados a acgles preferenciais e a outros instrumentos hibridos que tenham sido alvo
de dedugio aos fundos préprios de base. Estes elementos integram o Upper Tier II, excepto a
divida subordinada, que se reparte entre Upper Tier II (divida com prazo de vencimento
indeterminado) € Lower Tier II (a restante).

A divida subordinada emitida s6 pode ser incluida no cémputo dos fundos préprios apés o acordo

prévio do Banco de Portugal e desde que observe os seguintes limites: a) o Tier II ndo poderd ser
superior ao Tier I e b) o Lower Tier II ndo podera representar mais do que 50% do Tier L.

77



Deutsche Bank (Portugal), S.4.
Notas ds Demonstragbes Firanceiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

Adicionalmente, os empréstimos subordinados com prazo determinado deverdo ser amortizados &
razdio de 20% ao ano, nos seus Gltimos 5 anos de vida. Os fundos préprios complementares estio
ainda sujeitos a dedugéo de 50% do montante dos interesses em instituigdes financeiras e entidades
seguradoras, conforme anteriormente referido. Caso o nivel dos fundos préprios complementares
nio seja suficiente para acomodar esta deducfio, o respectivo excesso devera ser subtraido aos
fundos préprios de base.

Em Dezembro de 2009, os requisitos de fundos proprios para risco de crédito foram calculados em
fungfo dos riscos relevados ne activo do Bance e em elementos extrapatrimoniais e mitigados em
fung#o dos tipos de contrapartes, dos prazos das operacdes e dos colaterais apresentados, tendo sido
utilizado o método padrdo previstc no Aviso n® 5/2007 do Banco de Portugal para o sen
apuramento, sendo os requisitos associados a activos titularizados apurados de acordo com as
regras constantes do Aviso n® 7/2007, se aplicavel. Os requisitos de capital para risco operacicnal
foram determinados através da aplicagfio do método padrfio, constante do Aviso n® 9/2007 do
Banco de Portugal. Adicionalmente, foram também calculados requisitos de fundos proprios para a
carteira de negociagéo, em conformidade com o disposto no Aviso n® 8/2007.

A verificaglio de que uma entidade disp&e de fundos préprios num montante ndo inferior ao dos
respectivos requisitos de fundos préprios certifica a adequagfo do seu capital, reflectida num racio
de solvabilidade - representado pelos fundos préprios em percentagem do montante correspondente
a 12,5 vezes dos requisitos de fundos préprios - igual ou superior ao minimo regulamentar de §%.
Adicionalmente, o Banco de Portugal efectuou uma recomendagéio no sentido de, até 30 de
Setembro de 2009, os grupos financeiros sujeitos & supervisdo em base consolidada, bem como as
respectivas empresas-mée, reforgarem os seus racios de adequagdo dos fundos préprios de base
(racio Tier I) para valores néo inferiores a §%.

Em Dezembre de 2010, ¢ valor de Fundos Proprios Elegiveis totalizava Euros 149.000.000 que

corresponde a 100 % do Tier I (de Base). Em termos de deduges, o Banco apresenta um valor na
ordem dos Euros 1,948,000,
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C quadro seguinte sintetiza a evolugdo dos Fundos Préprios do Banco no final dos exercicios de
2010 e 2009:

2010 2009
Eures '000 Euros '000

Fundos Préprios de Base (Tier )

Capital realizado 125.000 125.000
Reservas e resultados transitados 19.524 19.166
Resultados do exercicio 9.610 2.388
Estimativa de distribui¢o de dividendos (2.900) (2.388)
Activos Intangiveis (1.948) (31)

149.286 144.135

Fundos Préprios Complementares (Tier I1)

Upper Tier IT

Reservas de justo valor - -

Lower Tier I

Empréstimos subordinados - -

Total dos Fundos Préprios 149.286 144.135

No Tier I, verifica-se uma ligeira diminui¢fio do valor total, devido ao aumento da dedugo por via
das imobilizagGes incorpéreas. Este tiltimo, ¢ justificado pelo facto de no ano de 2010 e por decisdo
do Grupo, se ter procedido & capitalizagio do montante dos custos incorridos em projectos globais,
com o desenvolvimento de software proprio.

O Tier II anula-se na totalidade, atendendo a que o aumento de capital conduziu 4 maturidade dos
dois empréstimos subordinados vigentes.
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Racio do Banco de Portugal
O Deutsche Bank calcula o Récio de Solvabilidade ponderando os seus elementos activos e
extrapatrimoniais de acordo com os requisitos previstos no Aviso 05/2007 do Banco de Portugal. O

quadro seguinte sintetiza a evolug@o do Réacio da Instituicdo no final dos exercicios de 2010 e 2009:

Récio de Solvabilidade

2010 2009 Variagio %

Ratio 9,6% 9,8% (1,8%)
Tier I 9,6% 9.8% (1,8%)
Tier II 0,0% 0,0% -
Total de requisitos de Fundos Proprios (Av. 5/07) 116.417 11L.116 4,8%
Total de requisitos de Risco Operacional (Av.9/07) 7.884 6.576 15,9%
Total de activos e elementos extrapatrimoniais

ponderados 1.455.217 1.388.949 4,8%

Em Dezembro de 2010, o Banco apresenta um Récio de 9,6%, o que representa uma variagio
negativa de 1,8% em relagiio a 31 de Dezembro de 2009.

Esta variagio prende-se com o visivel aumento dos requisitos de Fundos Proprios e estd
relacionada como o aumento do crédito concedido no exercicio de 2010, nomeadamente ao nivel da
carteira de retalho e especificamente no segmento do Crédito Habitagdo.

Verifica-se simultaneamente um acréscime significativo dos requisitos de Risco Operacienal, pelo

facto de para o resultado positive de 2009, ter contribuido um aumento do Produto Bancario face a
2008,
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41 Normas contabilisticas recentemente emitidas

Normas, alteracdes e interpretacdes efectivas em ou a partir de 1 de Janeiro de 2010

As normas contabilisticas e interpretages recentemente emitidas que entraram em vigor ¢ que o
Banco aplicou na elaboragdo das suas demonstrag@es financeiras podem ser analisadas como segus:

IAS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragio — activos ¢
passivos elegiveis para cobertura

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiuv uma alteragiio ao IAS 39 -
Instrumentos financeiros: reconhecimento ¢ mensuragio — activos e passivos elegiveis para
cobertura a qual foi de aplicagfio obrigatéria a partir de 1 de Julho de 2009,

Esta alteragdo clarifica a aplicagio dos principios existentes que determinam quais os riscos ou
quais os cash flows elegiveis de serem incluidos numa operagdo de cobertura.

O Banco ndo teve quaisquer impactos decorrentes da adopgéo desta alteragio.

IFRS 1 (alterada) - Adepcio pela primeira vez das normas internacionais de relate financeiro ¢
IAS 27 — Demonstracées Financeiras consolidadas e separadas

As alteragBes ao [FRS 1 - Adope8o pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro
e a0 IAS 27 - DemonstragBes financeiras consolidadas e separadas foram efectivas a partir de 1 de
Julho de 2009.

Estas alteragbes vieram permitir que as entidades que estio a adoptar as IFRS pela primeira vez na
preparagfo das suas contas individuais adoptem como custo contabilistico (deemed cost) dos seus
investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas, o respectivo justo valor na
data da transi¢iio para os IFRS ou o valor de balango determinado com base no referencial
contabilistico anterior.

O Banco néo teve quaisquer impactos decorrentes da adopgfo desta alteraggo.

IFRS 3 (revista) — Concentracdes de actividades empresariais e IAS 27 (alterada) -
Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas

O International Accounting Standards Board (IASB} emitiu em Janeiro de 2008 a IFRS 3 (Revista)
- ConcentragBes de actividades empresariais, com data efectiva de aplicagfio obrigatéria para
exercicios com inicio a partir de 1 de Juiho de 2009, sende a sua adopg#o antecipada permitida,

Os principais impactos das alteragdes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisigdes
parciais, em que os interesses sem controlo (antes denominados de interesses minoritarios) poderdo
ser mensurados ao justo valor (o que implica também o reconhecimento do goodwill atribuivel acs
interesses sem controlo) ou como parcela atribuivel aos interesses sem controlo do justo valor dos
capitais proprios adquiridos (tal como actualmente requeride); {ii) aos "step acquisition” em que as
novas regras obrigam, aquando do calculo do goodwill, a reavaliagiio, por contrapartida de
resultados, do justo valor de qualquer interesse sem controlo detido previamente a aquisigiio
tendente & obtengdo de controlo; (iii) ao registo dos custos directamente relacionados com uma
aquisicdo de uma subsididria que passam a ser directamente imputados a resultados; (iv) 2os pregos
contingentes cuja alteraco de estimativa ac longo do tempo passa a ser registada em resultados
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néo afecta o goodwill e (v} s alteragdes das percentagens de subsidiarias detidas que ndo resultam
na perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteragdes ao JIAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsididria
passardo a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo
negativos) e que, aquando da alienagio de uma subsididria, tendente & perda de controlo qualquer
interesse sem controlo retido é mensurado ao justo valor determinado na data da alienagdo.

O Banco nfio teve quaisquer impactos decorrentes da adopgiio desta norma revista.

IFRIC 12 - Contratos de Concessiio de Servigos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitin em Julho de 2007 a
IFRIC 12 - Contratos de Concesséic de Servigos. A adopgio por parte da Unido Europeia foi em 25
de Margo de 2009. Esta interpretagdo passa a ser de aplicagdo obrigatéria para exercicios que se
iniciem em ou apés 29 de Margo de 2009,

O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessiio de servigos publico-privados. Esta norma aplicar-se-
& apenas a situages onde o concedente i) controla ou regula os servigos prestados pelo operador, e
ii) controla os interesses residuais das infra-estruturas, na maturidade do contrato.

Face & natureza dos contratos abrangidos por esta interpretagio, o Banco ndio teve qualquer impacto
ao nivel das Demonstragdes financeiras,

IFRIC 17 - Distribuicdes em espéeie a accionistas

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de
2008, a IFRIC 17 — Distribuigbes em espécic a accionistas, com data efectiva de aplicagio
obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgéo antecipada
permitida. Esta interpretagfio visa clarificar o tratamento contabilistico das distribuigses em espécie
a accionistas.

Assim, estabelece que as distribuicGes em espécie devem ser registadas ao justo valor, sendo a
diferenca para o valor de balango dos activos distribuidos reconhecida em resultados quando da
distribuicio.

O Banco ndo teve qualquer impacto da adopgfio desta interpreta¢do ac nivel das Demonstragbes
financeiras.

IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de
2008, a IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes, com data efectiva de aplicagio
obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopg#o antecipada
permitida.

Esta interpretagdo visa clarificar o tratamento contabilfstico de acordos celebrados mediante os
quais uma entidade recebe activos de clientes para sua prépria utilizagdo e com vista a estabelecer
posteriormente uma ligag#o dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuo ao
fornecimento de bens ou servigos.
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A Interpretagdo clarifica:
- As condigfies em que um activo se encontra no dmbito desta interpretagio;
- O reconhecimento do activo e a sua mensuragfo inicial;

- A identificacio dos servigos identificiveis (um ou mais servicos em troca do activo
transferido);

- O reconhecimento de proveitos; e
- A contabilizagdo da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

O Banco néo teve qualquer impacto da adopgdo desta interpretagio ao nivel das Demonstracdes
financeiras.

Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, tal como anteriormente referido, o IASB publicou o Annual Improvement
Project, o qual alterou certas normas que se encontram em vigor. Contudo, a data de efectividade
das alteragdes varia consoante a norma em causa, das quais se destaca;

- Alteragfio 4 TFRS 5 - Activos nfio correntes detidos para venda e unidades operacionals em
descontinuagdio, efectiva para exercicies com inicio a partir de 1 de Julho de 2009. Esta
alteragdo veio esclarecer que a totalidade dos activos ¢ passivos de uma subsidiaria devem ser
classificados como activos ndo correntes detidos para venda de acordo com o IFRS 5 se existir
um plano de venda parcial da subsidiaria tendente & perda de controlo.

O Banco ndo teve qualquer impacto da adop¢fo desta norma ao nivel das Demonstragdes
financeiras.

Normas, alteracbes e interpretacdes emitidas mas ainda niio efectivas para o Banco

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro de 2009, a IFRS ¢ -
Instrumentos financeiros parte I: Classificagdo e mensuragiio, com data efectiva de aplicagiio
obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgiio
antecipada permitida. Esta norma, em Outubro de 2010 foi alterada. A IFRS 9 nfio foi ainda
adoptada pela Unido Europeia.

Esta norma insere-se na primeira fase do projecto global do IASB de substituigfio da IAS 39 e
aborda os temas de classificagdo e mensuracdo de activos financeiros. Os principais aspectos
considerados sd0 os seguintes:

- Os activos financeiros podem ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou ao
Jjusto valor. Esta decisfio serd efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos
financeires. A sua classificagio depende de como uma entidade apresenta no modelo de gestio do
negécio esses activos financeiros e as caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros associados
a cada activo financeiro;
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- Apenas podem ser mensurados ac custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos
financeiros contratados representam apenas capital e juros, isto &, que contenham apenas
caracteristicas basicas de divida, e para os quais uma entidade no modelo de gestio do negdcio
apresenta esses activos financeires com o objectivo de capturar apenas esses fluxos financeiros.
Todos os outros instrumentos de divida sdo reconhecidos ao justo valor;

- Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sfio reconhecidos ao justo valor com
as variagBes subsequentes rvegistadas em resultados. Contudo, uma entidade poderd
irrevogavelmente eleger instrumentos de capital para os quais as variagSes de justo valor e as
mais ou menos-valias realizadas sZo reconhecidas em reservas de justo valor. Os ganhos e perdas
ai reconhecidos nfio podem ser reciclados por resultados. Esta decisio ¢ discriciondria nio
implicando que todos os instrumentos de capital assim sejam tratados. Os dividendos recebidos
580 reconhecidos em resultados do exercicio;

- A excepgiio para deter investimentos em instrumentos de capital cujo justo valor nio possa ser
determinado com fiabilidade e derivados relacionados, prevista na IAS 39, no ¢ permitida na
IFRS 9;

- As alterag8es ao justo valor atribufveis ao risco de crédito dos passivos financeiros classificados
na categoria de Op¢do de justo valor (Fair Value option) serfio reconhecidas no rendimento
integral. As restantes variagdes de justo valor associadas a estes passivos financeiros serfio
reconhecidas em resultados. Os montantes registades em OCI nunca poderdo ser transferidos para
resultados.

O Banco esté a avaliar o impacto da adopgio desta norma.

IFRS 7 - Instrumentos financeiros: Divulgacées — Transferéncias de activos financeiros

O Internaticnal Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Outubro de 2010, a IFRS 7 -
Instrumentos financeiros: Divulgagdes — Transferéncias de activos financeiros, com data efectiva
de aplicagio obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2011, sendo a sua
adopgéo antecipada permitida. Esta alteragio néo foi ainda adoptada pela Unidc Europeia.

As alteragdes requeridas as divulgag@es sobre as operagfes que envolvem transferéncia de activos
financeiros, nomeadamente sccuritizagBes de activos financeiros, t8m como objectivo que os
utilizadores das demonstrages financeiras possam vir a avaliar o risco e os impactos associados a
essas operagdes ao nivel das demonstragtes financeiras.

Q Banco nfo espera vir a ter qualquer impacto nas suas demonstragdes financeiras com a adopgio
desta norma, nomeadamente porque apenas se aplica a divulgag@es.

Eventos subsequentes

Durante o exercicic de 2011 estd prevista a passagem do Deutsche Bank (Portugal), S.A. a sucursal
do Deutsche Bank AG.
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